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II

(Atos ndo legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2021/2268 DA COMISSAO
de 6 de setembro de 2021

que altera as normas técnicas de regulamentagio estabelecidas no Regulamento Delegado (UE)
2017/653 da Comissdo no que respeita a metodologia subjacente e a apresentacio de cendrios de
desempenho, a apresentacio de custos e a metodologia para o cdlculo de indicadores sumdrios de
custos, a apresenta¢io e ao teor da informacio sobre o desempenho passado e a apresentacio dos
custos relativamente a pacotes de produtos de investimento de retalno e de produtos de
investimento com base em seguros (PRIIP) que oferecem uma gama de op¢des de investimento, e ao
alinhamento do regime transitério para os produtores de PRIIP que oferecem unidades de
participagio de fundos a que se refere o artigo 32.° do Regulamento (UE) n° 1286/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho como opgdes de investimento subjacentes com o regime
transitério prorrogado previsto no mesmo artigo

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 1286/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de novembro de 2014,
sobre os documentos de informacio fundamental para pacotes de produtos de investimento de retalho e de produtos de
investimento com base em seguros (PRIIPs) ('), nomeadamente o artigo 8.°, n.° 5, e o artigo 10.°, n.° 2,

Considerando o seguinte:

(1) A experiéncia adquirida durante os primeiros anos de aplicagio do Regulamento Delegado (UE) 2017/653 da
Comissdo (}) mostrou que certos elementos relativos a apresentagio e ao conteido dos documentos de informacio
fundamental devem ser revistos. Essa revisio é necessdria para assegurar que os investidores ndo profissionais
continuem a receber informagio adequada sobre todos os tipos de pacotes de produtos de investimento de retalho e
de produtos de investimento com base em seguros (<PRIIP»), independentemente das circunstincias particulares do
mercado, em particular quando tenha havido um perfodo sustentado de desempenho positivo do mercado.

(2)  Para fornecer aos investidores ndo profissionais informagdes compreensiveis, inequivocas e relevantes para os
diferentes tipos de PRIIP, os cendrios de desempenho apresentados nos documentos de informagdo fundamental
ndo devem fornecer uma perspetiva demasiado positiva relativamente dos retornos futuros potenciais. O
desempenho dos investimentos subjacentes e o desempenho dos fundos de investimento ndo estruturados e outros
PRIIP semelhantes estdo diretamente ligados. Por conseguinte, é necessirio adaptar a metodologia subjacente a
apresentacdo de cendrios de desempenho para evitar o recurso a um método estatistico que produz cendrios de

() JOL352de9.12.2014, p. 1.

(* Regulamento Delegado (UE) 2017/653 da Comissdo, de 8 de margo de 2017, que complementa o Regulamento (UE) n.° 1286/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho sobre os documentos de informagio fundamental para pacotes de produtos de investimento de
retalho e de produtos de investimento com base em seguros (PRIIP), estabelecendo normas técnicas de regulamentagdo no que diz
respeito a apresentacdo, ao contetido, ao reexame e a revisdo dos documentos de informacio fundamental, bem como as condigdes
para o cumprimento do requisito de fornecer esses documentos (JO L 100 de 12.4.2017, p. 1).
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desempenho suscetiveis de amplificar os retornos observados. A metodologia subjacente a apresentagdo de cendrios
de desempenho deve também ser adaptada para assegurar que esses cendrios se baseiem num periodo mais longo de
retornos observados, capturando tanto periodos de crescimento positivo como negativo, gerando assim cendrios de
desempenho mais estdveis ao longo do tempo e minimizando os resultados pré-ciclicos. A capacidade da
metodologia de apresentagdo de cendrios de desempenho para fornecer estimativas prospetivas adequadas foi
demonstrada através de verificacdes a posteriori, que compararam os resultados dessa metodologia com o
desempenho real observado dos PRIIP.

Para evitar que os cendrios de desempenho sejam considerados as melhores previsdes de desempenho, é necessirio
impor adverténcias mais proeminentes sobre esses cendrios. A divulgagdo, em termos simples, de informagdes
adicionais sobre os pressupostos em que esses cendrios se baseiam deverd também reduzir o risco de expectativas
inadequadas sobre retornos futuros potenciais.

As informacdes relativas aos custos sdo importantes para os investidores ndo profissionais poderem comparar
diferentes PRIIP. Para permitir que os investidores ndo profissionais compreendam melhor os diferentes tipos de
estruturas de custos de diferentes PRIIP e a pertinéncia dessas estruturas para as suas circunstincias individuais, as
informagdes sobre custos nos documentos de informacio fundamental devem incluir uma descrigdo dos principais
elementos de custo. Além disso, para facilitar a prestagdo de consultoria e a venda dos PRIIP, os indicadores dos
elementos de custo individuais devem ser alinhados com as informagdes divulgadas ao abrigo da legislacdo setorial
da Unido, em particular a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (’) e a Diretiva (UE) 2016/97
do Parlamento Europeu e do Conselho (*). Ao mesmo tempo, é necessdrio assegurar a comparabilidade entre todos
os tipos de PRIIP no que diz respeito aos custos totais. O significado dos indicadores sumdrios de custos nos
documentos de informagido fundamental deve ser clarificado, para que os investidores nio profissionais possam
compreender mais facilmente esses indicadores sumadrios de custos.

Para refletir melhor as caracteristicas econémicas de certas classes de ativos e os PRIIP que ndo geram transagdes
suficientes para eliminar variagdes de mercado com suficiente certeza estatistica, a metodologia revista para o
calculo dos custos de transagdo deve utilizar uma abordagem mais diferenciada e proporcional. Essa metodologia
deverd também eliminar a potencial ocorréncia de custos de transacdo negativos, para evitar o risco de confundir os
investidores ndo profissionais.

Em relacdo aos PRIIP que oferecem uma gama de opgdes de investimento, a apresentagio da informagio sobre
custos deve ser ajustada para que os investidores ndo profissionais compreendam melhor as implicagdes de custos
dessas diferentes opgdes de investimento.

Para permitir que os investidores ndo profissionais observem, compreendam e comparem a ocorréncia de
volatilidade nos retornos dos PRIIP lineares e das opgdes de investimento subjacentes lineares, bem como o
desempenho passado em determinadas circunstincias de mercado, é necessario estabelecer determinados requisitos
sobre o teor e a apresentacdo normalizados da informacio sobre o desempenho passado no Regulamento Delegado
(UE) 2017/653, incorporando e adaptando determinadas regras estabelecidas no Regulamento (UE) n.° 583/2010 da
Comissdo (). O teor e a apresentagdio normalizados da informac¢do sobre o desempenho passado devem
complementar as informacdes fornecidas pelos cendrios de desempenho. Os documentos de informagio
fundamental para esses PRIIP lineares e op¢des de investimento subjacentes lineares devem conter, na sec¢do
intitulada «Outras informacdes relevantes», referéncias cruzadas para outros documentos ou sitios Web com
informagdes sobre o desempenho passado.

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

Diretiva (UE) 2016/97 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de janeiro de 2016, sobre a distribui¢do de seguros (JO L 26 de
2.2.2016, p. 19).

Regulamento (UE) n.° 583/2010 da Comissdo, de 1 de julho de 2010, que aplica a Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho no que diz respeito as informacdes fundamentais destinadas aos investidores e as condi¢des a respeitar no fornecimento das
informacdes fundamentais destinadas aos investidores ou do prospeto num suporte duradouro diferente do papel ou através de um
sitio Web (JOL 176 de 10.7.2010, p. 1).
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(8)  Nos termos do artigo 32.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 1286/2014, as sociedades gestoras, as sociedades de
investimento e as pessoas que prestam consultoria sobre unidades de participacio de OICVM, ou que as vendem,
estdo isentas das obrigagOes previstas no referido Regulamento até 31 de dezembro de 2021. Caso um Estado-
-Membro aplique as regras sobre o formato e o contetido do documento de informagio fundamental, estabelecidas
nos artigos 78.° a 81.° da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (%), a fundos que ndo sejam
OICVM oferecidos aos investidores ndo profissionais, a isencdo prevista no artigo 32.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 1286/2014 aplica-se as sociedades gestoras, as sociedades de investimento e as pessoas que prestam consultoria
sobre unidades de participagdo desses fundos, ou que as vendam, a investidores ndo profissionais. A fim de
estabelecer um regime juridico transitdrio coerente para esses fundos, o artigo 14.%, n.° 2, do Regulamento Delegado
2017/653, que, de acordo com o artigo 18.° desse regulamento delegado, se aplica até 31 de dezembro de 2021,
permite que os produtores de pacotes de produtos de investimento de retalho e de produtos de investimento com
base em seguros (produtores de PRIIP») continuem a utilizar esses documentos elaborados em conformidade com
os artigos 78.° a 81.° da Diretiva 2009/65/CE, se pelo menos uma das opgdes de investimento subjacentes for um
fundo OICVM ou n3o-OICVM. A proposta da Comissio de um Regulamento do Parlamento Europeu e do
Conselho (') que altera o Regulamento (UE) n.° 1286/2014 prevé a prorrogacdo dos regimes transitérios referidos
no seu artigo 32.° até 30 de junho de 2022. E necessario permitir aos produtores de PRIIP que continuem a utilizar
os documentos elaborados em conformidade com os artigos 78.° a 81.° da Diretiva 2009/65/CE enquanto estes
regimes transitérios continuarem em vigor.

(9)  Por conseguinte, o Regulamento Delegado (UE) 2017/653 deve ser alterado em conformidade.

(10) O presente regulamento baseia-se nos projetos de normas técnicas de regulamentacio apresentados a Comissdo pela
Autoridade Bancdria Europeia, a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma e a
Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (coletivamente designadas por «Autoridades Europeias
de Supervisdo»).

(11) As Autoridades Europeias de Supervisio realizaram consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas
de regulamentacio em que se baseia o presente regulamento, analisaram os potenciais custos e beneficios associados
e solicitaram o parecer do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancdrio criado em conformidade com o
artigo 37.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (!), do Grupo de
Interessados do Setor dos Seguros e Resseguros criado em conformidade com o artigo 37.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (°), e do Grupo de Interessados do Setor dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados, criado em conformidade com o artigo 37.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (*°).

(12) Tendo em conta que as normas técnicas de regulamentagdo estdo estreitamente relacionadas, e a fim de assegurar
que os requisitos por elas introduzidos sejam totalmente coerentes, afigura-se apropriado adotar um dnico ato
juridico que altere as normas técnicas de regulamentacio estabelecidas no Regulamento Delegado (UE) 2017/653.

(13) Para dar aos produtores de PRIIP e as pessoas que vendem ou prestam consultoria sobre os PRIIP tempo suficiente
para se prepararem para a obrigacdo de elaborar um documento de informagdo fundamental de acordo com os
novos requisitos, o presente regulamento deve aplicar-se a partir de 1 de julho de 2022,

() Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposicdes legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO L 302
de 17.11.2009, p. 32).

() COM(2021)397.

() Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisio 2009/78/CE da
Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

(") Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE
e revoga a Decisdo 2009/79/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 48).

(") Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.0

O Regulamento Delegado (UE) 2017/653 ¢ alterado do seguinte modo:
1) O artigo 1.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Ao primeiro pardgrafo sdo aditadas as seguintes alineas f) a i):

«) Se aplicdvel, nos casos em que o produtor de PRIIP faga parte de um grupo de sociedades para efeitos legais,
administrativos ou comerciais, 0 nome desse grupo;

g) Caso o PRIIP assuma a forma de um organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) ou de
um fundo de investimento alternativo (FIA), a identificagdo do OICVM ou do FIA, incluindo a categoria de
agdes ou o compartimento de investimento, indicada de forma bem visivel;

h) Detalhes de autorizacdo, se aplicdvel;

i) Caso o PRIIP assuma a forma de um OICVM ou de um FIA e caso o OICVM seja gerido por uma sociedade
gestora na acegdo do artigo 2.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva 2009/65/CE, ou caso uma sociedade de
investimento a que se refere o artigo 27.° da referida diretiva (coletivamente “sociedade gestora de OICVM")
exerca direitos nos termos do artigo 16.° da referida diretiva em relacio a esses OICVM, ou caso o FIA seja
gerido por um gestor de fundos de investimento alternativos (GFIA) que esteja a exercer, relativamente a esse
FIA, direitos ao abrigo dos artigos 31.°, 32.° e 33.° da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho (¥), deve ser incluida uma declaracio adicional relativa a esse facto.

(*) Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de
fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos
(CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 (O L 174 de 1.7.2011, p. 1).»;

b) E aditado o seguinte nimero:

«Para efeitos do n.° 1, alinea g), no caso de se tratar de um compartimento de investimento ou de uma categoria de
agdes, a designacdo do OICVM ou FIA deve ser apresentada a seguir a designacio do compartimento ou da
categoria de a¢des. Caso exista um niimero de cédigo que identifique 0 OICVM ou o FIA, o compartimento de
investimento ou a categoria de acdes, este deve fazer parte da identificagdo do OICVM ou do FIA.»;

2) O artigo 2. é alterado do seguinte modo:
a) Sdo inseridos os n.* 2-A, 2-B e 2-C, com a seguinte redagdo:

«2-A.  Caso o PRIIP assuma a forma de um OICVM ou de um FIA, a informagdo que se encontra na sec¢io
intitulada “Em que consiste este produto?” do documento de informagio fundamental deve abranger as
caracteristicas essenciais de um OICVM ou FIA sobre as quais um investidor ndo profissional deve ser informado,
mesmo que essas caracteristicas ndo facam parte da descricio dos objetivos e da politica de investimento no
prospeto de um OICVM, a que se refere o artigo 68.° da Diretiva 2009/65/CE ou da descricdo da estratégia e dos
objetivos de investimento do FIA a que se refere o artigo 23.°, n° 1, alinea a), da Diretiva 2011/61/UE,
nomeadamente:

a) Os principais tipos de instrumentos financeiros elegiveis objeto do investimento;

b) A possibilidade de o investidor ndo profissional proceder ao reembolso de unidades de participagio do OICVM
ou do FIA a pedido, com a ressalva de que deve ser apontada uma indicac¢do quanto a frequéncia de negociagio
das unidades de participagdo ou, quando aplicdvel, uma declaragdo em como ndo existe a possibilidade de
reembolsar unidades de participa¢io a pedido;

¢) Se o OICVM ou FIA tem algum objetivo especifico relativamente a quaisquer setores industriais, geograficos ou
a outros setores do mercado ou a categorias especificas de ativos;
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d) Se o OICVM ou FIA permite escolhas discriciondrias em relagdo a investimentos especificos a serem efetuados,
se esta abordagem inclui ou implica o recurso a um indice de referéncia e, se for o caso, a qual;

e) Se as receitas de dividendos sdo distribuidas ou reinvestidas.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea d), quando estd implicito o recurso a indices de referéncia, deve ser
indicado a margem de manobra permitida em relacio a esses indices de referéncia e, se 0 OICVM ou o FIA tiver
como objetivo 0 acompanhamento de um indice, esse facto deve ser declarado.

2-B.  Asinformacdes referidas no n.° 2-A devem incluir, quando relevante, os seguintes elementos:

a) Se 0 OICVM ou FIA investirem em titulos de divida, uma indicacio sobre se esses titulos de divida sio emitidos
por empresas, um Estado ou outras entidades e, quando aplicdvel, os eventuais requisitos minimos em termos
de notagdes de risco;

b) Se o OICVM ou o FIA constituirem um fundo estruturado, uma explicacdo em termos simples de todos os
elementos necessdrios a correta compreensio da estrutura de ganhos e dos fatores que poderdo
previsivelmente influenciar o desempenho, incluindo, se necessario, detalhes sobre o algoritmo usado e sobre
a forma como este funciona, constantes do prospeto do OICVM ou da descrigdo da estratégia e objetivos de
investimento do FIA;

¢) Se a selecdo de ativos for orientada por critérios especificos, uma explicacio desses critérios, como

” o«

“crescimento”, “valor” ou «dividendos elevados»;

d) Se forem utilizadas técnicas especificas de gestdo de ativos, que poderdo incluir a cobertura de riscos,
arbitragem ou alavancagem, uma explicagdo em termos simples dos fatores que se prevé que possam
determinar os resultados do OICVM ou do FIA.

2-C. A informagdo referida nos n 2-A e 2-B deve distinguir as grandes categorias de investimentos
especificadas no n.° 2-A, alineas a) e ¢), e no n.° 2-B, alinea a), e a abordagem a adotar relativamente a esses
investimentos por uma sociedade gestora de OICVM ou um GFIA, tal como especificado no n.° 2-A, alinea d), e no
n.° 2-B, alineas b), c) e d).

A seccdo intitulada “Em que consiste este produto?” do documento de informacio fundamental pode conter outros
elementos para além dos enumerados no n.° 2-A e no n.° 2-B, nomeadamente a descri¢io da estratégia de
investimento do OICVM ou do FIA, se esses elementos forem necessdrios para descrever adequadamente os
objetivos e a politica de investimento do OICVM ou do FIA.»;

b) Sdo aditados os seguintes n.* 6 e 7:

«6.  Caso o PRIIP assuma a forma de um OICVM ou de um FIA, a identificagdo e a explicagdo dos riscos a que se
referem os anexos II e IIl do presente regulamento devem ser coerentes com o processo interno de identificacdo,
avaliagdo, gestdo e controlo dos riscos adotado pelas sociedades gestoras dos OICVM em conformidade com a
Diretiva 2009/65/CE ou pelos GFIA em conformidade com a Diretiva 2011/61/UE. Caso uma sociedade gestora
gira mais do que um OICVM ou caso um GFIA gira mais do que um FIA, os riscos devem ser identificados e
explicados de forma consistente.

7. Caso o PRIIP assuma a forma de um OICVM ou de um FIA, a seccio intitulada “Em que consiste este
produto?” do documento de informagio fundamental deve conter as seguintes informagdes para cada Estado-
-Membro em que 0 OICVM ou o FIA sdo comercializados:

a) Nome do depositério;

b) Onde e como obter mais informacdes sobre 0 OICVM ou o FIA, c6pias do prospeto do OICVM ou cdpias da
descricdo da estratégia e dos objetivos de investimento do FIA, o dltimo relatério anual e qualquer relatério
semestral subsequente do OICVM a que se refere o artigo 68.°, n.° 1, alinea b) e ¢), da Diretiva 2009/65/CE, ou
o ultimo relatério anual do FIA a que se refere o artigo 22.° da Diretiva 2011/61/UE, declarando em que lingua
ou linguas esses documentos estdo disponiveis, e se podem ser obtidos a titulo gratuito;

¢) Onde e de que forma podem ser obtidas informagdes praticas, nomeadamente onde podem ser obtidos os
precos mais recentes das unidades de participacio.»;
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3) O artigo 5.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Ao n.° 2 éaditado o seguinte paragrafo:

«Deve ser acrescentada uma adverténcia proeminente, quando aplicével, relativamente aos custos adicionais que
podem ser cobrados pelas pessoas que prestam consultoria sobre os PRIIP ou que os vendem.»;

b) On.° 3 passa a ter a seguinte redagio:

«3. No quadro “Composi¢do dos custos”, apresentado na seccdo intitulada “Quais sdo os custos?” do documento
de informagio fundamental, os produtores de PRIIP devem incluir os indicadores sumdrios dos seguintes tipos de
custos:

a) Os custos pontuais, como os custos de entrada e saida;
b) Os custos recorrentes, separando os custos de transacio das carteiras e outros custos recorrentes;
c) Eventuais custos acessérios, como as comissdes de desempenho ou juros transitados.»;

¢) On. 4 passaa ter a seguinte redacio:

«4.  Os produtores de PRIIP devem descrever cada um dos diferentes custos incluidos no quadro “Composigdo
dos custos” na sec¢do intitulada “Quais sdo os custos” do documento de informacio fundamental, em
conformidade com o anexo VII, e devem especificar em que casos e de que modo esses custos podem diferir dos
custos efetivos em que o investidor ndo profissional pode incorrer, e em que casos e de que modo esses custos
podem depender do facto de o investidor ndo profissional exercer, ou ndo, determinadas op¢des.»;

4) Ao artigo 8.° ¢ aditado o n.° 3 com a seguinte redagdo:

«3.  Para os OICVM na acecdo do ponto 1, alinea a) do anexo VIII, os FIA na acegdo do ponto 1, alinea b) do referido
anexo, ou os produtos de investimento com base em seguros ligados a fundos de investimento na acegdo do ponto 1,
alinea ¢), do referido anexo, a sec¢do intitulada “Outras informagdes relevantes” do documento de informacio
fundamental deve incluir:

a) Uma hiperligacdo para o sitio Web, ou uma referéncia a um documento, onde é disponibilizada a informacio sobre
o desempenho passado publicada pelo produtor do PRIIP em conformidade com o anexo VIII;

b) O ntimero de anos relativamente aos quais sio apresentados os dados de desempenho passado.

Para os PRIIP referidos no anexo II, parte 1, ponto 5, que sdo fundos de tipo aberto, ou outros PRIIP abertos a
subscrigio, os célculos de cendrios de desempenho passado devem ser publicados mensalmente e a seccio intitulada
“Outras informacdes relevantes” deve indicar onde esses cdlculos podem ser encontrados.»

5) O titulo do capitulo II passa a ter a seguinte redacio:

«CAPITULO II

DISPOSICOES ESPECIFICAS SOBRE 0S DOCUMENTOS DE INFORMAC[\O FUNDAMENTAL RELATIVAMENTE A PRIIP
QUE OFERECEM UMA GAMA DE OPCOES DE INVESTIMENTO»;

6) Noartigo 10.°, as alineas a) e b) passam a ter a seguinte redacdo:

«@) Um documento de informacdo fundamental para cada opgido de investimento subjacente no dmbito do PRIIP, em
conformidade com o capitulo I, que inclui informacdes sobre o PRIIP no seu conjunto, em que cada documento
de informacdo fundamental reflete a eventualidade de o investidor ndo profissional investir apenas numa tinica
opgdo de investimento;

b) Um documento de informagdo fundamental de cardter genérico que descreve o PRIIP, em conformidade com o
capitulo I, salvo disposi¢io em contrdrio nos artigos 11.° a 14.°, incluindo uma descri¢do que indique onde
podem ser encontradas as informagdes especificas sobre cada op¢o de investimento subjacente.;

7) Noartigo 11.°, é suprimida a alinea c);
8) O artigo 12.° é alterado do seguinte modo:
a) Non. 1, ésuprimida a alinea d);

b) E suprimido o n.° 2.
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9) Osartigos 13.° e 14.° passam a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 13.°

Secgdo “Quais sdo os custos?” do documento de informacio fundamental de cardter genérico

Na seccdo intitulada «Quais s3o os custos?, e em derrogagio ao disposto no artigo 5.°, n.° 1, alinea b), os produtores de

PRIIP devem fornecer as seguintes informagdes:

a) Se os custos do PRIIP, que ndo os custos das opg¢des de investimento subjacentes, ndo puderem ser apresentados
sob a forma de um tnico valor, nomeadamente caso esses custos variem em fungdo da opgdo de investimento
subjacente selecionada:

i) agama de custos do PRIIP nos quadros “Custos ao longo do tempo” e “Composi¢do dos custos” constantes do
anexo VII;

ii) uma declaracdo indicando que os custos para o investidor ndo profissional variam em fungdo da opgdo de
investimento subjacente;

b) Se os custos do PRIIP, que ndo os custos das op¢des de investimento subjacentes, puderem ser apresentados sob a
forma de um tnico valor:

i) esses custos apresentados separadamente da gama de custos para as opcdes de investimento subjacentes
oferecidas pelo PRIIP nos quadros “Custos ao longo do tempo” e “Composi¢do dos custos” constantes do anexo
VII;

ii) uma declaracdo indicando que os custos totais para o investidor ndo profissional consistem numa combinagdo
dos custos para as op¢des de investimento subjacentes escolhidas e outros custos do PRIIP e variam consoante
as opgOes de investimento subjacentes.

Artigo 14.°
Informacdes especificas relativas a cada op¢io de investimento subjacente

As informagdes especificas sobre cada op¢do de investimento subjacente, a que se refere o artigo 10.°, alinea b), devem ser
fornecidas num documento de informagdo especifico que complementa o documento de informagdo fundamental de
cardter genérico. Os produtores de PRIIP devem incluir, para cada opg¢do de investimento subjacente, todos os seguintes
elementos:

a) Uma adverténcia relativa a compreensio, se aplicivel;

b) Os objetivos de investimento, os meios para os atingir e o mercado-alvo visado, conforme referido no artigo 2.,
n.*2e3;

¢) Um indicador sumadrio de risco e a respetiva explica¢do, bem como cendrios de desempenho, conforme referido no
artigo 3.%

d) Uma apresentac¢do dos custos, em conformidade com o artigo 5.°, incluindo uma declaragdo sobre se esses custos
incluem ou ndo todos os custos do PRIIP no caso de o investidor ndo profissional investir apenas nessa opgdo de
investimento especifica;

e) Para opgdes de investimento subjacentes que sejam OICVM na acegdo do ponto 1, alinea a), do anexo VIII, FIA na
acegdo do ponto 1, alinea b), do referido anexo, ou produtos de investimento com base em seguros ligados a
fundos de investimento na ace¢do do ponto 1, alinea ¢) do referido anexo, informacdo sobre o desempenho
passado, tal como exigido pelo artigo 8.°, n.° 3.

As informagdes referidas nas alineas a) a e) do presente nimero devem seguir a estrutura das partes relevantes do
modelo estabelecido no anexo L»;

10) Einserido o capitulo II-A com a seguinte redagio:
«CAPITULO II-A

DISPOSICOES ESPECIFICAS SOBRE OS DOCUMENTOS DE INFORMACAO FUNDAMENTAL RELATIVAMENTE A
DETERMINADOS OICVM E FIA

Artigo 14.°-A

Compartimentos de investimento de OICVM ou FIA

1. Caso um OICVM ou FIA seja composto por dois ou mais compartimentos de investimento, deve ser elaborado um
documento de informacio fundamental para cada compartimento.
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2. Cada documento de informacio fundamental referido no n.° 1 deve conter, na seccio intitulada “Em que consiste este
produto?”, as seguintes informacdes:

a) Uma declaracio indicando que o documento de informacio fundamental descreve um compartimento de um
OICVM ou FIA e, quando aplicdvel, que o prospeto do OICVM ou a descricdo da estratégia e objetivos de
investimento do FIA e os relatdrios periddicos sio elaborados relativamente a totalidade do OICVM ou do FIA
designados no inicio do documento de informagédo fundamental;

b) Se os ativos e passivos de cada compartimento estdo separados ou ndo nos termos da lei, e como é que este facto
pode afetar o investidor;

¢) Se o investidor nio profissional tem ou ndo o direito de mudar o seu investimento nas unidades de um
compartimento para as unidades de outro compartimento e, se for esse o caso, onde pode obter informagdes
sobre como exercer esse direito.

3. Seasociedade gestora de OICVM ou o GFIA prever uma taxa para o investidor ndo profissional poder mudar o seu
investimento nos termos do n.° 2, alinea c), e essa taxa for diferente da taxa normal de compra e venda de unidades, essa
taxa deve ser indicada separadamente na seccdo “Quais sdo os custos?” do documento de informagio fundamental.

Artigo 14.°-B

Categorias de acdes de OICVM ou de FIA

1. Caso um OICVM ou FIA seja composto por mais do que uma categoria de unidades de participagio ou agdes, deve ser
elaborado um documento de informagio fundamental para cada categoria de unidades ou agdes.

2. O documento de informagio fundamental pertinente para duas ou mais categorias do mesmo OICVM ou FIA pode
ser combinado num dnico documento de informa¢io fundamental, desde que o documento resultante cumpra
integralmente todos os requisitos relativos & dimensdo, linguagem e apresentagio do documento de informagio
fundamental.

3. Asociedade gestora de OICVM ou o GFIA pode escolher uma categoria para representar uma ou mais categorias do
OICVM ou FIA, desde que a escolha seja correta, clara e ndo induza em erro potenciais investidores ndo profissionais
nessas outras categorias. Nestes casos, a sec¢do intitulada “Quais sdo os riscos e qual poderd ser o meu retorno?” do
documento de informacio fundamental deve conter uma explicagdo dos principais riscos aplicaveis a todas as outras
categorias representadas. Um documento de informagdo fundamental baseado numa categoria representativa pode ser
disponibilizado aos investidores ndo profissionais das restantes categorias.

4. Categorias diferentes ndo podem ser combinadas numa categoria representativa mista a que se refere o n.° 3.

5. A sociedade gestora de OICVM ou o GFIA deve conservar um registo de todas as outras categorias representadas na
categoria representativa a que se refere o n.° 3 e das razdes que justificaram essa escolha.

6.  Quando aplicavel, a seccdo intitulada <Em que consiste este produto?» do documento de informagio fundamental
deve ser complementada com uma indicacdo da categoria que foi escolhida como representativa, utilizando o termo pelo
qual é designada no prospeto do OICVM ou na descri¢do da estratégia de investimento e objetivos do FIA.

7. Essaseccdo deve indicar igualmente onde é que os investidores ndo profissionais poderdo obter informacdes sobre as
outras categorias do OICVM ou do FIA que s3o negociadas no seu Estado-Membro.

Artigo 14.°-C

OICVM ou FIA como fundo de fundos

1.  Caso o OICVM invista uma parte substancial dos seus ativos em outros OICVM ou em outros organismos de
investimento coletivo a que se refere o artigo 50.°, n.° 1, alinea e), da Diretiva 2009/65/CE, a descri¢do dos objetivos e da
politica de investimento desse OICVM no documento de informacio fundamental deve incluir uma breve explicagio da
forma como os outros organismos de investimento coletivo serdo normalmente selecionados. Caso um OICVM seja um
fundo de fundos especulativos, o documento de informagio fundamental deve incluir informagdes sobre a aquisi¢do de
FIA extra-UE que ndo se encontram sob supervisdo.

2. Caso o FIA invista uma parte substancial dos seus ativos em outros OICVM ou FIA, os n.* 1 e 2 aplicam-se, mutatis
mutandis.
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Artigo 14.°-D

OICVM de alimentacio

1. Para os OICVM de alimentagdo (feeder), na acegdo do artigo 58.° da Diretiva 2009/65/CE, o documento de informagdo
fundamental deve conter, na seccdo intitulada “Em que consiste este produto?” a seguinte informacio especifica do OICVM
de alimentacio:

a) Uma declara¢do no sentido de que o prospeto, o documento de informagio fundamental, os relatérios periddicos e
as contas do OICVM principal estdo disponiveis para os investidores ndo profissionais do OICVM de alimentagdo a
pedido destes, bem como a forma como estes documentos podem ser obtidos e em que idiomafs);

b) Se os documentos enumerados na alinea a) do presente niimero estdo disponiveis apenas em copias em papel ou
noutros suportes duradouros, e se ¢ devido o pagamento de qualquer taxa por documentos ndo sujeitos a isengdo
de encargos por forca do artigo 63.°, n.° 5 da Diretiva 2009/65/CE;

¢) Se o OICVM principal estiver estabelecido num Estado-Membro diferente do OICVM de alimentagio e esse facto
puder afetar o tratamento fiscal do OICVM de alimentagdo, uma declaragio nesse sentido;

d) Informagdo sobre a quota-parte dos ativos do OICVM de alimenta¢do que estd investida no OICVM principal;

¢) Uma descricdo dos objetivos e da politica de investimento do OICVM principal, se necessario complementada por
um dos seguintes elementos:

i) uma indicagdo de que o rendimento dos investimentos do OICVM de alimentagdo serd muito similar ao do
OICVM principal; ou

ii) uma explicagdo da razdo e da forma como o rendimento dos investimentos do OICVM de alimentagdo e do
OICVM principal podem ser diferentes.

2. Sempre que o perfil de risco e de remuneragdo do OICVM de alimentagdo divergir em algum aspeto significativo do
perfil do OICVM principal, este facto e a razdo que o justifica devem ser explicados na secgdo “Quais sdo os riscos e qual
poderd ser o meu retorno?” do documento de informagio fundamental.

3. Orisco de liquidez e a relagdo entre os mecanismos de compra e de reembolso do OICVM principal e do OICVM de
alimentacdo devem ser explicados na seccdo “Quais sdo os riscos e qual poderd ser o meu retorno?” do documento de
informacdo fundamental.

Artigo 14.°-E
OICVM ou FIA estruturados

Fundos de investimento estruturados sio OICVM ou FIA que, em certas datas pré-definidas, fornecem aos investidores no
profissionais ganhos baseados em algoritmos associados ao desempenho, a alteragdes dos precos ou a outras condicdes de
ativos financeiros, indices ou carteiras de referéncia ou OICVM ou FIA com caracteristicas semelhantes.»;

11) Ao artigo 15.°, n.° 2, é aditada a seguinte alinea d):

«d) Se os cendrios de desempenho se baseiam em indices de referéncia ou indicadores de substitui¢do apropriados, a
coeréncia dos indices de referéncia ou indicadores de substituicio com os objetivos do PRIIP.»;

12) Einserido o capitulo IV-A com a seguinte redagio:
«CAPITULO IV-A

REFERENCIAS CRUZADAS
Artigo 17.°-A
Utilizagdo de referéncias cruzadas para outras fontes de informacio

Sem prejuizo do artigo 6.° do Regulamento (UE) n.° 1286/2014, o documento de informagdo fundamental pode conter
referéncias cruzadas para outras fontes de informagdo, nomeadamente para o prospeto e os relatérios anual e semestral,
desde que todas as informagdes indispenséveis para que o investidor ndo profissional compreenda os elementos essenciais
do investimento constem do documento de informagdo fundamental.

Sdo permitidas referéncias cruzadas para o sitio Web do PRIIP ou do produtor do PRIIP, nomeadamente para uma parte de
qualquer desses sitios Web que contenha o prospeto e os relatérios periddicos.
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As referéncias cruzadas referidas no primeiro paragrafo devem encaminhar diretamente o investidor ndo profissional para a
secgdo especifica da fonte de informacio em questdo. Embora possam ser usadas vdrias referéncias cruzadas no documento
de informagdo fundamental, estas devem cingir-se a0 minimo necessario.»;

13) No artigo 18.°, o terceiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo: «O artigo 14.°, n.° 2, aplica-se até 30 de junho de
20225

14) O anexo I é substituido pelo texto constante do anexo I do presente regulamento;

15) O anexo II ¢ alterado em conformidade com o anexo II do presente regulamento;

16) O anexo III ¢ alterado em conformidade com o anexo III do presente regulamento;
17) O anexo IV é substituido pelo texto constante do anexo IV do presente regulamento;
18

19) O anexo VI € alterado em conformidade com o anexo VI do presente regulamento;
20
2

)

)

)

)

) O anexo V ¢ substituido pelo texto constante do anexo V do presente regulamento;

)

) O anexo VII é substituido pelo texto constante do anexo VII do presente regulamento;
)

—_

O texto constante do anexo VIII do presente regulamento ¢ aditado como anexo VIIL.

Artigo 2.°
O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢é aplicavel a partir de 1 de julho de 2022. Contudo, o artigo 1.°, n.° 13, é aplicavel a partir de
1 de janeiro de 2022.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 6 de setembro de 2021.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO1
WANEXO I

MODELO PARA O DOCUMENTO DE INFORMACAO
FUNDAMENTAL

Os produtores de PRIIP devem respeitar a ordem e os titulos das secgdes estabelecidos no
modelo, para o qual ndo se fixam, todavia, parametros relativamente a extensdo de cada
seccdo nem a localizacdo das mudancas de pagina, e que, quando impresso, deve ter, no
maximo, um total de trés pagnas em formato A4.

Documento de informagao fundamental

Finalidade

O presente documento fornece-lhe a informagdo fundamental sobre este
produto de investimento. N3o constitui um elemento de promogdo comercial. A
informacao nele contida é exigida por lei para o ajudar a compreender a
natureza, os riscos, os custos e os ganhos e perdas potenciais do produto, e para
0 ajudar a compara-lo com outros produtos.

Produto

[Nome do Produto]

[Nome do produtor do PRIIP]

(se aplicavel) [ISIN ou UPI]

[sitio Web do produtor do PRIIP]

[Para mais informacdes, ligue para [nUmero de telefone]]

[[Nome da Autoridade Competente] é responsavel pela supervisdo do [Nome do
Produtor do PRIIP] no que diz respeito ao presente Documento de Informacao
Fundamental]

(se aplicavel) [Este PRIIP esta autorizado em [nome do Estado-Membro]]

(se aplicavel) [[Nome da sociedade gestora de OICVM] esta autorizada em [nome
do Estado-Membro] e encontra-se regulamentada pela [identidade da autoridade
competente]

(se aplicdvel) [[Nome do GFIA] estd autorizado em [nome do Estado-Membro] e
encontra-se regulamentado pela [identidade da autoridade competente]

[data de producdo do Documento de Informagdao Fundamental]

[Adverténcia (se aplicavel) Esta prestes a adquirir um produto que ndo é simples
e cuja compreensao podera ser dificil]

Em que consiste este produto?
Tipo

Prazo

Objetiv

os

Tipo de investidor nao profissional ao qual se destina
[Prestacgoes e custos do seguro]
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Quais sdo os riscos e qual podera ser o meu retorno?

Risco
Indicador de

Descricdo do perfil de risco e de remuneracao

Indicador Sumario de Risco

Modelo e explicagdes descritivas para o SRI tal como
previstos no anexo lll, nomeadamente no que respeita a
perda maxima potencial: posso perder todo o capital
investido? Corro o risco de assumir novos compromissos
ou obrigacgbes financeiras? Existe alguma protecdo do
capital contra o risco de mercado?

Desempenho

Cenarios de

Modelos e explicagdes descritivas para os Cenario de
Desempenho, tal como previstos no anexo V

Cenarios, incluindo, se aplicavel, informac¢Ges sobre as
condi¢bes relativas ao retorno para os investidores nao
profissionais ou limites de desempenho incorporados e
declaracdo de que a legislacao fiscal do Estado-Membro
de origem do investidor ndo profissional pode ter um
impacto no pagamento efetivo

O que sucede se [nome do produtor do PRIIP] ndo puder pagar?
InformagGes sobre a existéncia ou ndo de um regime de garantia, nome do
garante ou do operador do regime de indemnizagao dos investidores, riscos
abrangidos e nao abrangidos pelo regime.

Quais sao os custos?

ExplicagGes descritivas das informagdes a incluir sobre outros custos de

distribuicdo

Custos ao longo dotempo  Modelo e explicagdes descritivas de acordo

com o anexo VI

Composi¢ao doscustos  Modelo e explicagOes descritivas de acordo com

o anexo VI

Por quanto tempo devo manter o PRIIP? E posso fazer mobilizag6es
antecipadas de capital?

Periodo de detengao recomendado [minimo exigido]: [x]

Informagdes sobre a possibilidade de efetuar um desinvestimento antes do
vencimento, as condi¢cdes para tal, e as eventuais comissdes e penaliza¢des
aplicaveis. InformagGes sobre as consequéncias do resgate antes do final do
prazo ou do periodo de detengdo recomendado.

Como posso apresentar queixa?

Outras informagoes relevantes

Quando aplicdvel, uma breve descri¢cdo das informagdes publicadas sobre o
desempenho passado»;
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ANEXO II

O anexo Il do Regulamento Delegado (UE) 2017/653 ¢ alterado do seguinte modo:
1) A parte 1 ¢ alterada do seguinte modo:
a) O ponto 2 passa a ter a seguinte redacao:

«2. E atribuida ao PRIIP uma classe de MRM, de acordo com a tabela seguinte:

Classe de MRM Volatilidade em equivalente VaR (VEV)

1 <0,5%

>0,5%¢e<5,0%

>50%e<12%

>12%e<20%

>20%e<30%

>30%¢e<80%

NN R WIND

>80 %»;

b) O ponto 13 passa a ter a seguinte redagdo:
«13. O VEV ¢ dado por:

VEV = {V (3,842 — 2 * (VaRgerorno)) — 1,96} /NT

Em que T ¢ a duragdo do periodo de detengdo recomendado, em anos.»;

¢) O ponto 17 passa a ter a seguinte redagao:

«17. O VEV ¢ dado por:

VEV = {v(3,842 — 2 * In(VaRpreco)) — 1,96} /NT

Em que 7 ¢ a duragdo do periodo de detengdo recomendado, em anos. Caso o produto termine ou
seja anulado antes do final do periodo de detencdo recomendado de acordo com a simulagdo, e
apenas nesse caso, o calculo ¢ feito com base no periodo, expresso em anos, que decorre até ao

termo ou anulagdo.»;
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d) No ponto 23, a subalinea ix) da alinea a) passa a ter a seguinte redagao:

«ix) projetando os retornos nos trés principais vetores proprios calculados na etapa
anterior, multiplicando a matriz NxM dos retornos obtidos na subalinea v) pela matriz
Mx3 dos vetores proprios obtidos na subalinea viii);»;

2) Na parte 3, é aditado o seguinte ponto 52-A:

«52-A. Se o produtor do PRIIP considerar que o niimero do indicador sumério de risco
atribuido na sequéncia da agregacdo dos riscos de mercado e de crédito de acordo com
o ponto 52 ndo reflete adequadamente os riscos do PRIIP, podera decidir aumentar esse

nimero. O processo de tomada de decisio relativo a esse aumento deve ser
documentado.».
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ANEXO 1l

O anexo III do Regulamento Delegado (UE) 2017/653 ¢ alterado do seguinte modo:

)

2)

O ponto 1 passa a ter a seguinte redagao:

«l. Os produtores de PRIIP devem utilizar o formato a seguir indicado para a
apresentagdo do SRI no documento de informacdo fundamental O mnimero
correspondente deve ser realcado, conforme indicado, em funcdo do SRI que
corresponde ao PRIIP.

1/2/3[4/E6]7]

< >
Risco mais baixo Risco mais elevado

O indicador de risco pressupde que o produto é detido [até a data
de / durante x anos (se ndo existir uma data de vencimento exata)]
(Se aplicavel de acordo com o ponto 3, alinea a), do presente anexo)

O risco efetivo pode variar significativamente em caso de resgate
antecipado, podendo ser recebido um valor inferior.

(Se considerado iliquido, de acordo com o ponto 3, alinea b), do
presente anexo, devem ser utilizadas uma ou ambas as explicagoes
descritivas seguintes, consoante o caso):

[Nio podera/E possivel que nio possa] efetuar um resgate
antecipado.

[Tera de/Podera ter de] pagar custos suplementares significativos
para efetuar um resgate antecipado.

(Caso se considere que existe um risco de liquidez substancialmente
relevante de acordo com o ponto 3, alinea b), do presente anexo)
Podera ndo conseguir vender [cessar] facilmente o produto ou
podera ter de o vender [cessar] a um preco que afete
significativamente o montante a receber»;

O ponto 3 passa a ter a seguinte redacgao:

«3. Imediatamente a seguir ao SRI, deve ser indicado o horizonte temporal do
periodo de deten¢do recomendado. Além disso, deve ser incluida uma adverténcia,
imediatamente abaixo do SRI, conforme estabelecido no modelo acima, nos
seguintes casos:

a)  Caso se considere que o risco do PRIIP ¢ significativamente superior se o periodo
de detengdo for diferente;

b)  Caso se considere que o PRIIP comporta um risco de liquidez substancialmente
relevante, independentemente de esse facto ser de natureza contratual ou nao;
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3)

¢)  Caso se considere que o PRIIP ¢ iliquido, independentemente de esse facto ser de
natureza contratual ou ndo.»;

E inserido o seguinte ponto 6-A:

«6-A. No que respeita aos PRIIP da Categoria 1, na ace¢do do ponto 4, alinea b),
do anexo II, a terminologia utilizada nas explicagdes descritivas que acompanham
o SRI deve ser ajustada, quando apropriado, para refletr as caracteristicas
especificas do PRIIP, tais como a auséncia de um montante de investimento
nicial».
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ANEXO 1V

CWANEXO IV
CENARIOS DE DESEMPENHO

Numero de cenarios

L.

Os cenarios de desempenho previstos no presente Regulamento, com indicagdo de uma
série de possiveis retornos, sdo os seguintes:

a)  Cenario favoravel,
b)  Cenario moderado;
¢)  Cenario desfavoravel;
d) Cenario de stress.

O cenario de stress deve especificar eventuais impactos desfavoraveis significativos do
PRIIP, ndo abrangidos no cenario desfavoravel referido no ponto 1, alinea c), do
presente anexo. O cendrio de stress deve indicar periodos intermédios, caso esses
periodos sejam indicados para os cenarios de desempenho referidos no ponto 1, alineas
a) a ¢), do presente anexo.

Um cenario adicional para os produtos de mvestimento com base em seguros deve ter
por base o cenario moderado a que se refere o ponto 1, alinea b), do presente anexo,
caso o desempenho seja relevante para o retorno do investimento.

O retorno minimo do investimento também deve ser indicado sem ter em conta a
situagdo em que o produtor do PRIIP ou a parte obrigada a efetuar, direta ou
indiretamente, pagamentos relevantes ao investidor ndo profissional, ndo tenha
capacidade para o fazer.

Cdlculo dos valores dos cendrios desfavoravel, moderado e favoravel para o periodo de

deten¢do recomendado para os PRIIP da Categoria 2

Caso 1: PRIIP referidos no ponto 1 do anexo VIII com dados historicos suficientes

5.

As seguintes regras aplicam-se aos PRIIP referidos no ponto 1 do anexo VIII, nos casos
em que, no momento do calculo, a duragdo do periodo para o qual existem valores
histéricos anuais consecutivos do PRIIP satisfaz os seguintes critérios:

a)  E superior a 10;
b)  E cinco anos mais longa do que o periodo de detengio recomendado para o PRIIP.

Se o periodo de detencdo recomendado for de cinco anos ou menos, 0s cenarios
desfavoravel, moderado e favoravel devem ser calculados considerando os ultimos 10
anos a contar do momento em que o célculo ¢ efetuado. Se o periodo de detengdo
recomendado for superior a cinco anos, os cenarios desfavoravel, moderado e favoravel
devem ser calculados ao longo de um intervalo de tempo que equivale ao periodo de
detencdo recomendado acrescido de cinco anos a contar do momento em que o calculo
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10.

11.

¢ efetuado.

O calculo dos cenarios desfavoravel, moderado e favoravel deve compreender as
seguintes etapas:

a)  Dentro do intervalo de tempo especificado no ponto 6 do presente anexo,
identificacdo de todos os subintervalos sobrepostos cuja duragdo individual é
igual a durag¢do do periodo de detengdo recomendado, e que comegam ou
terminam em cada um dos meses, ou em cada uma das datas de avaliagdo dos
PRIIP com uma frequéncia de avaliagdo mensal, que estio abrangidos por esse
mtervalo de tempo;

b)  Para PRIIP com um periodo de detengdo recomendado superior a um ano,
identificacdo de todos os subintervalos sobrepostos cuja duragdo individual é
igual ou inferior a duragdo do periodo de detengdo recomendado, mas igual ou
superior a um ano, e que terminam no final do ntervalo de tempo identificado no
ponto 6 do presente anexo;

¢) Paracada subintervalo referido nas alineas a) e b), calculo do desempenho do
PRIIP de acordo com o seguinte:

1) com base no desempenho do PRIIP durante a dura¢do exata de cada
subintervalo;

if) liquido de todos os custos aplicaveis;

1ii) considerando que qualquer rendimento distribuivel do PRIIP foi
reinvestido;

v) utilizando uma transformacdo linear para obter o desempenho em

subintervalos mais curtos do que o periodo de detencdo recomendado, a
fim de obter subintervalos de duragdo comparavel;

d) Classificar os subintervalos identificados em conformidade com a alinea a) de
acordo com o desempenho calculado em conformidade com a alinea c), para
identificar, entre esses subintervalos, o que apresenta o melhor desempenho ¢ o
que apresenta o desempenho médio;

e) Classificar em conjunto os subintervalos identificados em conformidade com as
alineas a) e b) de acordo com o desempenho calculado em conformidade com a
alinea c), para identificar, entre esses subintervalos, o que apresenta o pior
desempenho.

O cendrio desfavoravel deve representar a pior evolugdo do valor do PRIIP de acordo
com o ponto 7, alinea e), do presente anexo.

O cenario moderado deve representar a evolugdo média do valor do PRIIP de acordo
com o ponto 7, alinea d), do presente anexo.

O cenario favoravel deve representar a melhor evolugdo do valor do PRIIP de acordo
com o ponto 7, alinea d), do presente anexo.

Os cenarios devem ser calculados, pelo menos, mensalmente.



20.12.2021

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 455 1/19

Caso 2: PRIIP referidos no ponto 1 do anexo VIII sem dados histéricos suficientes e
com a possibilidade de utilizar um indice de referéncia

12.

No que respeita aos PRIIP referidos no ponto 1 do anexo VIII, os cenarios
desfavoravel, moderado e favoravel devem ser calculados conforme especificado nos
pontos 6 a 11 do presente anexo, utilizando dados de um indice de referéncia para
complementar os valores do PRIIP deduzidos de todos os custos aplicaveis, nos casos
em que:

a) A duragdo do periodo para o qual existem valores do PRIIP ndo cumpre os
critérios estabelecidos no ponto 5 do presente anexo;

b) O indice de referéncia € apropriado para estimar cenarios de desempenho de
acordo com os critérios especificados no ponto 16 do presente anexo; e

c¢)  Existem dados histéricos para o indice de referéncia que satisfazem os critérios
estabelecidos no ponto 5 do presente anexo.

Se as informag¢des sobre os objetivos do PRIIP indicarem um indice de referéncia, este

deve ser utilizado, desde que sejam cumpridas as condicdes do primeiro paragrafo.

Caso 3: PRIIP referidos no ponto 1 do anexo VIII sem dados histéricos suficientes e sem
indice de referéncia, ou com um indice de referéncia sem dados historicos suficientes, ou
qualquer outro PRIIP da Categoria 2

13.

14.

15.

No que respeita aos PRIIP referidos no ponto 1 do anexo VIII que ndo estdo abrangidos
pelo caso 1 ou pelo caso 2 acima, ou a qualquer outro PRIIP da Categoria 2, os cenarios
desfavoravel, moderado e favoravel devem ser calculados conforme especificado nos
pontos 6 a 11 do presente anexo utilizando os indices de referéncia regulamentados
pelo Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho(!). Estes
indices de referéncia representam as classes de ativos em que o PRIIP investe ou os
mvestimentos subjacentes aos quais o PRIIP esta exposto, para complementar os
valores do PRIIP ou o indice de referéncia referido no ponto 12 do presente anexo.
Devem ser consideradas todas as classes de ativos em que o PRIIP poderia investir
mais de 25 % dos respetivos ativos ou investimentos subjacentes que representem mais
de 25 % da exposicdo. Se este indice de referéncia ndo existir, deve ser utilizado um
indicador de substituicdo adequado.

Se o PRIIP investir em diferentes tipos de ativos ou estiver exposto a diferentes tipos de
investimentos subjacentes e tiver sido identificado mais do que um indice de referéncia
a que se refere o ponto 13 do presente anexo, os cenarios devem ser calculados
utilizando um “indice de referéncia composto”, considerando o peso do investimento
estimado em cada tipo de ativos ou investimentos subjacentes.

No que respeita aos PRIIP da Categoria 2 para os quais ndo existe um indice de
referéncia ou um indicador de substituicdo adequado com dados historicos suficientes

Q)

Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, relativo aos indices utilizados como
indices de referénciano quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de investimento e que
altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o Regulamento (UE) n.” 596/2014 (JOL 171 de 29.6.2016,p. 1).
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Casos 2 e 3: Utilizacdo de indices de referéncia ou indicadores de substituicio

que satisfacam os critérios estabelecidos no ponto 5 do presente anexo para o PRIIP, os

cenarios de desempenho devem ser calculados de acordo com os pontos 21 a 27 do
presente anexo, utiizando 15 anos de retornos historicos do PRIIP ou um indice de
referéncia ou um indicador de substituicdo adequado.

adequados

16.

17.

A fim de avaliar se a utilizagdo de um determinado indice de referéncia ou indicador de
substituicdo ¢ apropriada para estimar os cenarios de desempenho, os produtores de
PRIIP devem utilizar os seguintes critérios, desde que os mesmos sejam coerentes com
os objetivos do PRIIP e o tipo de ativos em que o PRIIP investe ou os investimentos

subjacentes aos quais o PRIIP estd exposto e sejam relevantes para o PRIIP:

a)  Perfil de risco-retorno caso o indice de referéncia ou o indicador de substituicdo e
o PRIIP se enquadram na mesma categoria de SRI ou de volatilidade e retorno

esperado, ou ambas;

b)  Retorno esperado;

¢) Composicao de alocag¢do de ativos (caso a composicdo de ativos do PRIIP reflita
um indice composto, o indice de referéncia ou o indicador de substituicdo para
efeitos do calculo dos cenarios de desempenho deve refletir, de forma coerente, o

peso do indice composto);

d)  Ativos potenciais em que o PRIIP investe, de forma coerente com a politica de

nvestimento;
e)  Exposicdo aclasses de ativos subjacentes;
f) Exposicdes geograficas;
g)  Exposicdes setoriais;

h)  Distribuicdo do rendimento do PRIIP;

1) Medidas de liquidez (p. ex: volume de negociagdo diario, diferencial entre compra

e venda, etc.);
1) Duragao;
k)  Categoria de notacdo de risco;

) Volatilidade ou volatilidade historica ou ambas.

Os produtores de PRIIP podem utilizar critérios adicionais aos enumerados no primeiro
paragrafo, desde que demonstrem que os mesmos sdo relevantes em termos dos
objetivos do PRIIP e do tipo de ativos em que o PRIIP mveste ou do tipo de

nvestimentos subjacentes aos quais o PRIIP esta exposto.

Os produtores de PRIIP devem ser capazes de demonstrar a coeréncia dos indices de

referéncia com os objetivos do PRIIP e devem documentar a sua decisdo, incluindo
uma justificacdo clara do indice de referéncia utilizado.
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Cdlculo do cenario de stress para PRIIP da Categoria 2

18. Para os PRIIP da Categoria 2, o calculo do cenario de stress deve compreender as
seguintes etapas:

a)  Identificar um subintervalo de duracdo w que corresponde aos seguintes intervalos:

1 ano > 1 ano
Precos diarios 21 63
Precos semanais 8 16
Precos mensais 6 12

b)  Identificar, para cada subintervalo de duracdo w, os retornos historicos na
distribuicdo lognormal 7, em que t = ¢1, £2, ..., tw;

¢)  Medir avolatilidade com base na seguinte formula, comegando comti = t1 e
continuando até ti = ty—w+1, em que H corresponde ao nimero de observagdes
historicas no periodo:

2
titw—1 ( _ Livw—1 )
Z t; Tti t; M 1
M,

Wt 0s =

Cisw=1 M
Em que My se refere a contagem do numero de observacdes no subintervalo e 1

¢ a média de todos os retornos historicos na distribuicdo lognormal para o subintervalo
correspondente.

d) Inferir- o valor que corresponde ao percentil 99 para um ano e ao percentil 95 para

os restantes periodos de detencdo. Este valor constitui a volatilidade em stress

w
US .

19. No que respeita aos PRIIP da Categoria 2, os valores esperados no final do periodo de
detengdo recomendado para o cenario de stress sdo os seguintes:

O P P 8 P TR,

og sr-..ﬁs(su+

& | 24 ) 36 N

Scenariog,,,.. = €

Em que:

a) N ¢éonumero de periodos de negociagdo no periodo de detencdo recomendado e
os outros termos sdo definidos no ponto 12 do anexo II;

b) z, éum valor devidamente selecionado do PRIIP no percentil extremo que
corresponde a 1 % para um ano e a 5 % para os restantes periodos de detencao.

20. O valor do cenario de stress apresentado ndo pode ser melhor do que o valor do cenario
desfavoravel.
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Calculo dos valores dos cenarios para o periodo de deten¢do recomendado para
determinados PRIIP da Categoria 1, PRIIP da Categoria 3 e PRIIP da Categoria 4

21. O cenario favoravel corresponde ao valor do PRIIP no percentil 90 de uma distribuicao
estimada dos resultados durante o periodo de detengdo recomendado deduzido de todos
os custos aplicaveis.

22. O cenario moderado corresponde ao valor do PRIIP no percentil 50 de uma distribui¢ao
estimada dos resultados durante o periodo de detencdo recomendado deduzido de todos
0s custos aplicaveis.

23. O cendrio desfavoravel corresponde ao valor do PRIIP no percentil 10 de uma
distribuic@o estimada dos resultados durante o periodo de detengdo recomendado
deduzido de todos os custos aplicaveis.

24. Se o produtor do PRIIP considerar que existe um risco significativo de estes cendrios
poderem fornecer aos investidores nao profissionais expectativas inadequadas sobre os
eventuais retornos que poderdo receber, poderd utilizar percentis inferiores aos
especificados nos pontos 21, 22 e 23 do presente anexo.

25. No que respeita aos PRIIP da Categoria 3, o método para calcular a distribuicao
estimada dos resultados do PRIIP durante o periodo de detengdo recomendado deve ser
idéntico ao método especificado nos pontos 19 a 23 do anexo II. Contudo, o retorno
esperado de cada ativo deve ser o retorno observado durante o periodo calculado sem
descontar o desempenho esperado, utilizando o fator de desconto isento de riscos
esperado.

26. No que respeita aos PRIIP da Categoria 3, devem ser feitos os seguintes ajustamentos
para o calculo do cenario de stress em comparagdo com o calculo para os PRIIP da
Categoria 2:

a) Inferir avolatilidade em stress WoS com base na metodologia definida no ponto
18, alineas a) e c) do presente anexo;

b)  Reescalonar os retornos historicos rt, com base na formula a seguir apresentada:

podi_,. 9
t t a
c) Efetuar o bootstrapping relativamente a radi, como descrito no ponto 22 do
anexo II; t

d) Calcular o retorno para cada contrato, somando os retornos de periodos
selecionados e corrigindo esses retornos de forma a assegurar que o retorno
esperado avaliado com base na distribui¢do do retorno simulada € o seguinte:

Ex[rbootstrapped] = —0.5Wg2N

em que Ex[rbootstrapped] ¢ anova média simulada.
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27. No que respeita aos PRIIP da Categoria 3, o cenario de stress deve ser o valor do PRIIP
no percentil extremo Zq, tal como definido no ponto 19 do presente anexo, da
distribuicdo simulada tal como definida no ponto 26 do presente anexo.

28. No que respeita aos PRIIP da Categoria 4, o método indicado no ponto 27 do anexo II
deve ser utilizado em relagdo aos fatores ndo observados no mercado, aliado, se
necessario, ao método previsto para os PRIIP da Categoria 3. Os métodos relevantes
para os PRIIP da Categoria 2, estabelecidos nos pontos 5 a 20 do presente anexo, bem
como os métodos relevantes para os PRIIP da Categoria 3, estabelecidos nos pontos 21
a 27 do presente anexo, devem ser utilizados para as componentes relevantes do PRIIP,
caso este combine componentes diferentes. Os cendrios de desempenho devem ser uma
média ponderada das componentes relevantes. As caracteristicas do produto e as
garantias de capital devem ser tidas em conta nos célculos do desempenho.

29. No que respeita aos PRIIP da Categoria 1 na ace¢do do ponto 4, alinea a), do anexo II, e
aos PRIIP da Categoria 1 na acecdo do ponto 4, alinea b), do anexo II, que ndo sdo
negociados num mercado regulamentado ou num mercado de um pais terceiro
considerado equivalente a um mercado regulamentado em conformidade com o artigo
28.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014, os cenarios de desempenho devem ser
calculados de acordo com os pontos 21 a 27 do presente anexo.

Cdlculo dos valores dos cenarios para o periodo de detengdo recomendado para outros tipos
de PRIIP da Categoria 1

30. No que respeita aos PRIIP da Categoria 1 que assumem a forma de futuros, opgoes de
compra ou opgdes de venda negociados num mercado regulamentado ou num mercado
de um pais terceiro considerado equivalente a um mercado regulamentado em
conformidade com o artigo 28.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014, os cenarios de
desempenho devem ser apresentados sob a forma de graficos de retorno estruturados.
Deve ser incluido um grafico para mostrar o desempenho em todos os cenarios
relativamente aos diferentes niveis do valor subjacente. O eixo horizontal do grafico
deve indicar os varios pregos possiveis do valor subjacente e o eixo vertical deve
mostrar o lucro ou prejuizo correspondente aos diferentes precos do valor subjacente.
Para cada preco do valor subjacente, o grafico deve indicar o lucro ou prejuizo dele
resultante, bem como o preco do valor subjacente para o qual o lucro ou prejuizo €
nulo.

31. No que respeita aos PRIIP da Categoria 1 na acecdo do ponto 4, alinea c), do anexo II,
deve ser fornecida a melhor estimativa, razoavel e prudente, dos valores esperados para
os cenarios de desempenho estabelecidos no ponto 1, alineas a), b) e c) do presente
anexo, no final do periodo de deten¢@o recomendado.

Os cenarios selecionados e apresentados devem ser coerentes com e complementares
das outras informagdes contidas no documento de informagdo fundamental, incluindo o
perfil de risco global do PRIIP. O produtor do PRIIP deve assegurar a coeréncia dos
cenarios com as conclusdes emergentes da gestdo interna do produto, incluindo,
nomeadamente, eventuais testes de stress efetuados pelo produtor do PRIIP
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relativamente ao mesmo, bem como os dados e analises utilizados para efeitos da
elaboragdo das demais informagdes contidas no documento de informacao fundamental.

Os cenarios devem ser selecionados de modo a permitir uma apresentacdo equilibrada
dos possiveis resultados do PRIIP, quer em condigdes favoraveis quer desfavoraveis,
mas apenas devem ser apresentados os cenarios que configuram expectativas
plausiveis. Os cendrios nio podem ser selecionados de forma a dar uma proeminéncia
indevida aos resultados favoraveis em detrimento dos desfavoraveis.

Cdlculo dos valores dos cendrios para periodos de detencdo intermédios

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

No que respeita aos PRIIP com um periodo de detengdo recomendado entre um e 10
anos, o desempenho deve ser apresentado para dois periodos de detengdo diferentes: no
final do primeiro ano e no final do periodo de detengdo recomendado.

No que respeita aos PRIIP com um periodo de detengdo recomendado igual ou superior
a 10 anos, o desempenho deve ser apresentado para trés periodos de detencdo
diferentes: no final do primeiro ano, apds metade do periodo de detengdo recomendado,
arredondado para o final do ano mais préximo, e no final do periodo de detengao
recomendado.

No que respeita aos PRIIP com um periodo de detengdo recomendado inferior ou igual
aum ano, ndo devem ser apresentados cenarios de desempenho para periodos de
detencdo mntermédios.

No que respeita aos PRIIP da Categoria 2, os valores a apresentar para os periodos
mntermédios dos cenarios desfavoravel, moderado e favoravel devem ser calculados de
acordo com os pontos 5 a 14 do presente anexo, utilizando o intervalo de tempo
especificado no ponto 6, mas com base nos resultados alcancados durante o periodo de
detengdo intermédio.

No que respeita aos PRIIP da Categoria 2, os valores a apresentar para os periodos
intermédios do cendrio de stress devem ser calculados com recurso as formulas
indicadas nos pontos 18 e 19 do presente anexo, em que N € o nimero de periodos de
negociacdo decorridos entre a data de inicio e o termo do periodo intermédio. O ponto
20 do presente anexo também se aplica aos periodos intermédios.

No que respeita aos PRIIP a que se referem os pontos 15 e 29 do presente anexo, aos
PRIIP da Categoria 3 ¢ aos PRIIP da Categoria 4, a menos que se aplique o ponto 38 do
presente anexo, os valores do cendrio a apresentar para o periodo de detencao
mtermédio devem ser estimados pelo produtor do PRIIP de forma coerente com a
estimativa para o final do periodo de detengdo recomendado.

No que respeita aos PRIIP da Categoria 1 que assumem a forma de futuros, opgdes de
compra ou opgdes de venda negociados num mercado regulamentado ou num mercado
de um pais terceiro considerado equivalente a um mercado regulamentado em
conformidade com o artigo 28.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014, ou aos PRIIP
referidos no ponto 90, alinea d), do anexo VI, os cenarios de desempenho podem ser
apresentados apenas no final do periodo de detengdo recomendado.



20.12.2021 Jornal Oficial da Unido Europeia L 4551/25

Requisitos gerais

39. Os cenarios de desempenho do PRIIP devem ser calculados depois de deduzidos todos
os custos aplicaveis, em conformidade com o anexo VI, para o cenario e o periodo de
detengdo apresentados.

40. Os cenarios de desempenho devem ser calculados utilizando montantes coerentes com
os utilizados para o calculo dos custos, conforme especificado nos pontos 90 ¢ 91 do
anexo VL.

41. No que respeita aos PRIIP que assumem a forma de contratos a prazo, contratos de
futuros, contratos diferenciais ou swaps, os cenarios de desempenho devem ser
calculados assumindo que o montante especificado no ponto 40 é o montante nocional.

42. Oscenarios de desempenho devem ser apresentados em unidades monetarias. Os
valores devem, por predefinicdo, ser arredondados para os 10 EUR (ou moeda
relevante) mais proximos, a menos que existam condigcdes de pagamento especificas
que tornem o arredondamento dos niimeros para os 10 EUR mais proximos suscetivel
de induzir em erro, caso em que o produtor do PRIIP pode apresentar os valores
arredondados para o Euro mais proximo. Sem prejuizo do ponto 7 do presente anexo,
os valores monetarios devem apresentar a soma dos montantes que seriam recebidos
pelo investidor ndo profissional (liquido de custos) durante o periodo de detengo,
incluindo:

a)  Ospagamentos devidos no final do periodo de detengdo, incluindo o capital reembolsado;

b)  Os cupdes ou outros montantes recebidos antes do final do periodo de detengdo,
sem assumir o reinvestimento desses montantes.

43. No que respeita aos PRIIP que assumem a forma de contratos a prazo, contratos de
futuros, contratos diferenciais ou swaps, os cenarios de desempenho em unidades
monetarias devem apresentar o lucro ou prejuizo obtido no periodo de detengéo.

44. Os cenarios de desempenho devem também ser apresentados em termos percentuais,
como o retorno médio anual do investimento. Esse valor deve ser calculado utilizando o
valor do cenario como numerador e o montante do investimento inicial ou o prego pago
como denominador, de acordo com a formula que se segue:

(valor do cenario/investimento inicial)*(1/T) — 1, se T > 1. Em que T ¢ a duragdo
do periodo de detengdo, em anos

45. No que respeita a periodos de detengdo recomendados inferiores a um ano, os cenarios
de desempenho em termos percentuais devem refletir o retorno projetado ao longo
desse periodo, ndo anualizado.

46. No que respeita aos PRIIP que assumem a forma de contratos a prazo, contratos de
futuros, contratos diferenciais ou swaps, a percentagem de retorno deve ser calculada
considerando o montante nocional do contrato ¢ acrescentando uma nota de rodapé para
explicar esse calculo. A formula de célculo € a que se segue:

(Lucro ou prejuizo liquido/Montante nocional)*(1/T) -1, se T> 1.

A nota de rodapé deve indicar que o potencial retorno ¢ calculado como uma



L 455 1/26

Jornal Oficial da Unido Europeia 20.12.2021

47.

percentagem sobre o montante teorico.

No que respeita aos produtos de investimento com base em seguros, além dos métodos

anteriormente referidos, nomeadamente no ponto 28 do presente anexo, ao calcular os
cenarios de desempenho relacionados com o investimento, aplica-se igualmente o

seguinte:

a)
b)

d)

Deve ser tida em conta a participagdo em resultados futuros;

Os pressupostos relativos a participagdo em resultados futuros devem ser
coerentes com o pressuposto relativo as taxas de retorno anuais dos ativos
subjacentes;

Os pressupostos relativos ao modo como os resultados futuros sdo distribuidos
entre o produtor do PRIIP e o investidor ndo profissional, bem como os demais
pressupostos relativos a participagdo nos resultados futuros, devem ser realistas e
conformes com as praticas ¢ a estratégia de negocios atuais do produtor do PRIIP.
Caso existam indicios suficientes de que a empresa vai alterar as suas praticas ou
estratégia, os pressupostos relativos a participagdo nos resultados futuros devem
ser coerentes com as novas praticas ou estratégia. Em relacdo as empresas de
seguros de vida abrangidas pelo ambito de aplicagdo da Diretiva 2009/138/CE,
estes pressupostos devem ser coerentes com 0s pressupostos relativos as medidas
de gestdo futuras utilizados para a avaliagdo das provisdes técnicas no balango de
acordo com as regras Solvéncia II;

Se uma componente do desempenho estiver relacionada com uma participagao
nos resultados que ¢ paga de modo discriciondrio, essa componente apenas deve
ser tida em conta nos cenarios de desempenho favoraveis;

Os cenarios de desempenho devem ser calculados com base nos montantes de
mvestimento estabelecidos no ponto 40 do presente anexo.»;
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ANEXOV
«ANEXOV

METODOLOGIA PARA A APRESENTACAO DOS CENARIOS DE DESEMPENHO

PARTE 1

Especificacdes gerais da apresentagio
1.  Oscenarios de desempenho devem ser apresentados de uma forma correta, exata, clara

e que ndo induza em erro, e suscetivel de ser compreendida por um investidor nao
profissional médio.

2. Em todos os casos, devem ser incluidas as seguintes explicagdes descritivas da parte 2
do presente anexo:

a)  Elemento A;

b) Elemento B, que deve figurar de forma bem visivel acima do quadro ou grafico
dos cenarios de desempenho.

3. No que respeita a todos os PRIIP, exceto os PRIIP da Categoria 1 referidos no ponto 30
do anexo IV:

a) Oclemento C da parte 2 do presente anexo deve figurar de forma bem visivel
acima da tabela dos cenarios de desempenho;

b)  As informagdes sobre o retorno minimo do investimento devem ser indicadas no
quadro dos cenarios de desempenho e, quando apropriado, deve ser incluido o
elemento G da parte 2 do presente anexo. Se for garantido um retorno minimo,
esse retorno minimo deve ser declarado em montantes monetarios para os
periodos de deteng@o aos quais a garantia se aplica. Se ndo for garantido um
retorno minimo, ou se a garantia so6 for aplicavel a alguns, mas ndo a todos os
periodos de detencdo, deve ser incluida uma explicagdo descritiva para os
periodos de deteng@o relevantes onde se declare que os investidores ndo
profissionais podem perder parte ou a totalidade do montante investido, ou,
quando aplicavel, que os investidores ndo profissionais podem perder mais do que
mvestiram, conforme estabelecido na parte 3 do presente anexo.

4. Quando for apresentado um cenario de stress, deve ser incluido o elemento descritivo D
da parte 2 do presente anexo.

5. No que respeita aos PRIIP da Categoria 2, exceto os referidos no ponto 15 do anexo IV,
devem ser incluidas explicagdes descritivas para os cenarios desfavoravel, moderado e
favoravel utilizando o elemento E da parte 2 do presente anexo.

6.  No que respeita aos PRIIP da Categoria 1, exceto os referidos no ponto 30 do anexo IV,
aos PRIIP da Categoria 2 referidos no ponto 15 do anexo IV, aos PRIIP da Categoria 3
e aos PRIIP da Categoria 4, deve ser incluida uma breve explicagdo dos cenarios
apresentados, com um maximo de 300 carateres, em linguagem simples.

7. Oselementos H, I, J e K da parte 2 do presente anexo devem também ser incluidos no
caso dos PRIIP da Categoria 1 referidos no ponto 30 do anexo IV.
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8.  Osperiodos de detengdo intermédios devem ser indicados em conformidade com os
pontos 32, 33 e 34 do anexo IV. Os periodos intercalares podem diferir em fungdo da
duragdo do periodo de detengdo recomendado.

9. No que respeita aos PRIIP que ndo apresentam cenarios de desempenho em periodos de
detencdo intermédios, deve ser incluido o elemento descritivo F da parte 2 do presente
anexo, quando relevante.

10. Salvo especificagdo em contrario, no que respeita a todos os PRIIP, com exce¢do dos
PRIIP da Categoria 1 referidos no ponto 30 do anexo IV, os produtores de PRIIP
devem utilizar os modelos estabelecidos na parte 3 do presente anexo para apresentar 0s
cendrios de desempenho, consoante se trate de um PRIIP de investimento ou prémio
unico ou de um PRIIP de pagamentos ou prémios regulares, ou de um PRIIP a que se
refere o ponto 76, alinea c), do anexo VI

11. O termo “sair” deve ser utilizado no quadro de cenarios de desempenho para
representar o fim do investimento, a menos que este termo possa induzir em erro no que
respeita a tipos especificos de PRIIP, caso em que podera ser utilizado um termo
alternativo, tal como “cessar” ou “resgatar”.

12.  No que respeita aos PRIIP da Categoria 1 na acecdo do ponto 4, alinea b), do anexo 11,
a terminologia utlizada deve ser ajustada, quando apropriado, para refletir as
caracteristicas especificas do PRIIP, por exemplo para se referir ao montante nocional
do PRIIP.

13. Em relagdo aos produtos de investimento com base em seguros, sdo incluidas linhas
adicionais no que respeita ao prémio de risco biométrico € a um cenario para as
prestagcdes de seguro, conforme ilustrado nos modelos A e B da parte 3 do presente
anexo. Os retornos referentes a esse cenario apenas devem ser apresentados em termos
monetarios.

14. No que respeita aos PRIIP que envolvem pagamentos ou prémios regulares, os modelos
devem também incluir informagdes sobre o montante acumulado do mvestimento e,
quando aplicdvel, o prémio de risco biométrico acumulado, conforme ilustrado no
modelo B da parte 3 do presente anexo.

15. No que respeita aos PRIIP que se destinam a ser mantidos durante toda a vida, o
periodo de manutencdo recomendado indicado nos cendrios de desempenho pode
indicar que o PRIIP se destina a ser detido durante toda a vida e indicar o nimero de
anos que foram utilizados como exemplo para o calculo.

16. No que respeita aos PRIIP que assumem a forma de anuidades imediatas ou outros
PRIIP que se destinam apenas ao pagamento no momento da ocorréncia do evento
segurado, o quadro de cenarios de desempenho deve refletir o seguinte, conforme o
caso:

a)  Os cenarios de sobrevivéncia no periodo de detengdo recomendado devem refletir
o montante acumulado dos pagamentos efetuados ao investidor ndo profissional;

b)  Quando se incluem cenarios de sobrevivéncia intermédios, estes devem refletir os
valores de resgate e o montante acumulado dos pagamentos efetuados ao
nvestidor ndo profissional nesse momento;

c¢)  Oscenarios de eventos de seguros, tais como em caso de falecimento, devem
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apresentar o pagamento do montante fixo recebido pelos beneficiarios nesse
momento.

17. Se o PRIIP for resgatado ou anulado antes do final do periodo de detengéo
recomendado de acordo com a simulagdo, a apresentagdo dos cenarios de desempenho
deve ser ajustada em conformidade, tal como ilustrado no modelo C da parte 3 do
presente anexo, ¢ devem ser acrescentadas notas explicativas, de modo a que fique
claro se um determinado cendrio inclui ou ndo um resgate ou anulagdo antecipados e
que ndo foi aplicado qualquer pressuposto de reinvestimento. Nos cenarios

em que o PRIIP ¢é automaticamente resgatado ou anulado, os valores devem ser
apresentados na coluna “Se sair aquando do resgate ou do vencimento” do modelo C da
parte 3 do presente anexo. Os intervalos de tempo apresentados para os periodos de
detengdo intermédios devem ser os mesmos para os diferentes cenarios de desempenho
¢ devem basear-se no periodo de detencdo recomendado se o PRIIP ndo for resgatado,
que deve estar alinhado com o respetivo vencimento. Os valores relativos aos periodos
de detencdo intermédios s6 devem ser apresentados para cenarios em que o PRIIP ainda
ndo tenha sido resgatado ou anulado antes ou no final desse periodo de detencdo
mtermédio e devem incluir quaisquer custos de saida que se apliquem nesse momento.
Se o PRIIP tiver sido resgatado antes ou no final desse periodo de detengdo intermédio
baseado na simulagdo, ndo devem ser apresentados valores nesse intervalo de tempo.

PARTE 2

Elementos descritivos prescritos

[Elemento A] Os valores apresentados incluem todos os custos do préprio produto (quando
aplicavel) [mas podem ndo incluir todas as despesas que paga ao seu consultor ou
distribuidor/e incluem as despesas do seu consultor ou distribuidor]. Os valores ndo tém em
conta a sua situacdo fiscal pessoal, que pode também influenciar o valor que obtera.

[Elemento B] O que ir4 obter deste produto depende do desempenho futuro do mercado. A
evolucdo do mercado ¢ incerta e ndo pode ser prevista com precisdo.

[Elemento C] [Os cenarios desfavoravel, moderado e favoravel apresentados sdo ilustragdes
que utiizam o pior, 0 médio ¢ o melhor desempenho de [0 produto/um indice de referéncia
adequado] ao longo dos tltimos [X] anos.] (no que respeita aos PRIIP da Categoria 2, exceto
os referidos no ponto 15 do anexo 1V) [Os cenarios apresentados so ilustracdes baseadas em
resultados do passado e em determinados pressupostos] (no que respeita a outros tipos de
PRIIP). Os mercados poderdo evoluir de forma muito diferente no futuro.

[Elemento D] O cenario de stress apresenta o valor que podera receber em circunstancias de
mercado extremas.

[Elemento E] Este tipo de cendrio ocorreu para um investimento [acrescentar indicagdo do
indice de referéncia se aplicavel] entre [acrescentar datas em anos].

[Elemento F] Este produto ndo pode ser [facilmente] resgatado. Se sair do investimento antes
do final do periodo de detengdo recomendado [ndo existe qualquer garantia] (se existe uma
garantia apenas no periodo de detengdo recomendado) [e] [[terd de/poderd] ter de pagar
custos adicionais] (se existem custos de saida).
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[Elemento G] O retorno s6 ¢ garantido se [descrever condigoes relevantes ou referir onde
estas condigoes estdo descritas no documento de informagdo fundamental, nomeadamente as
explicagoes descritivas fornecidas em conformidade com o anexo I11].

[Elemento H] Este grafico ilustra qual podera ser o desempenho do seu investimento. Pode
compara-lo com os graficos relativos ao retorno de outros derivados.

[Elemento 1] O grafico apresentado mostra uma gama de resultados possiveis e ndo constitui
um indicador exato do valor que podera obter. O valor que obterd depende da evolugdo do
subjacente. Para cada valor do subjacente, o grafico indica qual seria o luicro ou prejuizo do
produto. O eixo horizontal mostra os varios pregos possiveis do valor subjacente na data do
vencimento e o eixo vertical mostra o lucro ou prejuizo.

[Elemento J] Comprar este produto equivale a ter a convicgdo de que o prego do subjacente
ira [aumentar/diminuir].

[Elemento K] A sua perda maxima consistiria em perder todo o seu investimento (prémio
pago).
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PARTE 3
Modelos

Modelo A: Pagamento de um tnico investimento ou de um Unico prémio

Periodo de detengdao recomendado:
Exemplo de investimento:
(Quando aplicdvel) Prémio de seguro:

Cenarios [de sobrevivéncia]

0
[10 000 EUR]

[montante monetario]

Se [sair]
apds 1 ano
(quando

aplicdvel)

Se [sair] apos []
(quando
aplicdvel)

Se [sair] apos
[periodode
detengio
recomendado]

Minimo [Montante monetario] ou [Ndo existe retorno minimo garantido [se
[sair] antes de [...anos/meses/dias]] (quando aplicdvel). Pode perder
parte ou a totalidade do seu investimento [ou ter de fazer

pagamentos adicionais para cobrir perdas]

(quando aplicavel)]

Stress Valor que poderd receber [1JEUR []EUR []EUR
apos dedugdio dos custos
Retorno médio anual [1% [1% [1%
Desfavordv Valor que poderd receber [TEUR []EUR [JEUR
el apos dedugdo dos custos
Retorno médio anual [1% [1% [1%
Moderado Valor que poderd receber [1EUR []EUR []EUR
apos dedugdio dos custos
Retorno médio anual [1% [1% [1%
Favoravel Valor que poderd receber [TEUR []EUR [JEUR
apos dedugdo dos custos
Retorno médio anual [1% [1% [1%
(Quando aplicdvel) Cenario [de mortalidade]
[Evento Valor que os seus
segurad beneficidrios poderéo [1JEUR []EUR [ EUR
o] receber apds dedugéo de

custos
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Modelo B: Pagamentos regulares de investimentos ou prémios

Periodo de detengdo recomendado:
Exemplo de investimento:
(Quando aplicdvel) Prémio de seguro:

Cenarios [de sobrevivéncia]

1]
[1000 EUR] porano [montante

monetdrio] porano

Se [sair]
apos 1 ano
(quando

aplicdvel)

Se [sair] ap6s []
(quando
aplicavel)

Se [sair] apos
[periodode
detencdo
recomendado]

Minimo [Montante monetdrio] ou [Ndo existe retorno minimo garantido [se
[sair] antes de [...anos/meses/dias]] (quando aplicdvel). Pode perder
parte ou a totalidade do seu investimento [ou ter de fazer

pagamentos adicionais para cobrir perdas]

(quando aplicavel)]

Stress Valor que poderad receber [JEUR [TEUR []EUR
apos dedugdo dos custos
Retorno médio anual [1% [1% [1%
Desfavorav Valor que poderd receber [1EUR [1JEUR []EUR
el apos dedugdo dos custos
Retorno médio anual [1% [1% [1%
Moderado Valor que poderd receber []EUR [JEUR []EUR
apos dedugdo dos custos
Retorno médio anual [1% 1% [1%
Favoravel Valor que poderd receber []EUR [1JEUR []EUR
apos dedugdo dos custos
Retorno médio anual [1% [1% [1%
Montante investido ao longo do tempo [1EUR [1EUR []EUR
(Quando aplicdvel) Cenario [de mortalidade]
[Evento Valor que os seus EUR EUR EUR
segurad beneficidrios poderdo ! ! [
o] receber apos dedugéio de
custos
Prémio de seguro acumulado [1EUR [1EUR []EUR
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Periodo de detengdo recomendado:

Modelo C: PRIIP referidos no ponto 76-C, do anexo VI (resgate automatico)

Até ao resgate ou vencimento do produto

Pode serdiferente em cada cenarioe é

indicado no quadro

Exemplo de investimento: [10 000 EUR]
Se [sair] Se [sair] apos [] Se [sair] na
apds 1 ano (quando data de
(quando aplicdvel) resgate ou
aplicdvel) vencimento
Cenarios
Minimo [Montante monetario] ou [Ndo existe retorno minimo garantido [se
[sair] antes de [...anos/meses/dias]] (quando aplicdvel). Pode perder
parte ou a totalidade do seu investimento [ou ter de fazer
pagamentos adicionais para cobrir perdas]
(quando aplicavel)]
Stress Valor que poderd receber [1EUR []EUR [1EUR
apos dedugdio dos custos
(o produto Retorno médio anual [1% [1% [1%
termina
apos [])
Desfavordv Valor que poderd receber [TEUR []EUR [JEUR
el apos dedugdo dos custos
(o produto Retorno médio anual 1% [1% [1%
termina
apos [1)
Moderado Valor que poderd receber [JEUR []EUR []EUR
apos dedugdo dos custos
(o produto Retorno médio anual [1% [1% [1%
termina
apos [])
Favoravel Valor que poderd receber [1JEUR []EUR []EUR
apos dedugdo dos custos
(o produto Retorno médio anual [1% [1% [1%»;
termina

apos [])
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ANEXO VI

O anexo VI do Regulamento Delegado (UE) 2017/653 ¢ alterado do seguinte modo:

1) No ponto 3, a alinea a) passa a ter a seguinte redagdo:
«) Comissdo de distribuicao, na medida em que a sociedade gestora de OICVM ou o
GFIA conhega o montante; se a sociedade gestora de OICVM ou o GFIA desconhecer o
montante efetivo, deve ser indicado o valor maximo conhecido dos possiveis custos de
distribuicdo do PRIIP especifico;»;

2) O ponto 5 ¢ alterado do seguinte modo:

a)

b)

d)

e)

Na alinea a), a subalinea 1) passa a ter a seguinte redagdo:
«) A sociedade gestora de OICVM ou o GFIA;»;
A alinea g) passa a ter a seguinte redagao:

«g) Custos de distribuicdo ou comercializagdo, na medida em que a sociedade
gestora de OICVM ou o GFIA conhega o montante; se a sociedade gestora
de OICVM ou o GFIA desconhecer o montante efetivo, deve ser indicado o
valor maximo conhecido dos possiveis custos de distrbuigdo do PRIIP
especifico; »;

As alineas j) e k) passam a ter a seguinte redagio:

«) Pagamentos a terceiros para satisfazer os custos necessariamente incorridos
relacionados com a aquisicdo ou cessdo de qualquer ativo da carteira do
fundo (incluindo custos de transacdo tal como referidos nos pontos 7 a 23-
C, do presente anexo);

k) O wvalor dos bens ou servigos recebidos pela sociedade gestora de OICVM, pelo
GFIA ou por qualquer pessoa relacionada em troca da colocagdo de ordens
de negociagao;»;

Na alinea 1), a subalinea i) passa a ter a seguinte redagdo:

«) Se o subjacente for um OICVM ou FIA, deve ser utilizado o valor do
respetivo indicador sumario de custos mais recente disponivel, ajustado, se
necessario, para mostrar a comissdo de distribuicdo efetivamente incorrida;
esse valor deve basear-se no valor publicado pelo OICVM, pelo FIA, pelo
seu operador, pela sociedade gestora de OICVM ou pelo GFIA, ou num
valor calculado por uma fonte externa fiavel, caso seja mais atualizado do
que o valor publicado;»;

Na alinea m), a subalinea i) passa a ter a seguinte redagao:

«i) O mdicador sumario de custos mais recente disponivel do PRIIP subjacente
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deve ser incluido no calculo e, se necessario, ajustado para mostrar a
comissao de subscricdo efetivamente incorrida;»;

f) A alinea q) passa a ter a seguinte redagao:

«q) Custos implicitos incorridos por fundos de investimento estruturados, tal
como referidos na seccdo II do presente anexo, e, nomeadamente, nos
pontos 36 a 46 do presente anexo;»;

3) No ponto 6, a alinea a) passa a ter a seguinte redacao:
«@) Uma comissdo relacionada com o desempenho a pagar a sociedade gestora de
OICVM ou ao GFIA ou a um consultor de mvestimento, inclindo as comissdes de
desempenho a que se refere o ponto 24 do presente anexo;y;

4) Ospontos 7 ¢ 8 passam a ter a seguinte redagao:
«7. Os custos de transagdo devem ser calculados de forma anualizada, com base numa
média dos custos de transagcdo incorridos pelo PRIIP ao longo dos trés anos
precedentes, sendo a média calculada a partir de todas as transagdes. Se o PRIIP
estiver a operar ha menos de trés anos, os custos de transagdo devem ser calculados
através da metodologia estabelecida nos pontos 21, 22 e 23 do presente anexo.

8. Os custos de transagdo agregados de um PRIIP devem ser calculados como sendo a
soma dos custos de transagdo, calculados em conformidade com os pontos 8-A a 23-A
do presente anexo, na moeda de base do PRIIP, para todas as transagdes realizadas
pelo PRIIP no periodo especificado. Esse montante deve ser convertido numa
percentagem, através da divisdo pela média dos ativos liquidos do PRIIP durante o
mesmo periodo.»;

5) E aditado o seguinte ponto 8-A:

«8-A. Devem ser divulgados os custos de transacdo explicitos minimos, tal como
referido no ponto 11, alinea a), do presente anexo.»;

6) O ponto 10 passa a ter a seguinte redagdo:

«10. As estimativas dos custos de transagdo através da metodologia descrita mais
adiante, nos pontos 19 e 20 do presente anexo, devem ser utilizadas para os
mvestimentos em outros instrumentos ou ativos. Os custos de transacdo associados a
ativos ndo financeiros devem ser calculados em conformidade com o ponto 20-A do
presente anexo.»;

7) Ao ponto 11 ¢ aditada a seguinte alinea c):

«) O beneficio antidiuicdo s6 deve ser tido em conta na medida em que nio
considere os custos totais de transacdo inferiores aos custos de transagdo explicitos.»;

8) Sao inseridos os seguintes pontos 11-A e 11-B:



L 4551/36

Jornal Oficial da Unido Europeia

20.12.2021

«11-A. Os custos explicitos incluem custos e encargos incorridos pelo PRIIP, e pagos
a partir do investimento financeiro dos investidores ndo profissionais no PRIIP, a fim
de adquirir ou alienar os ativos subjacentes ao PRIIP, tais como, entre outros,
comissdes pagas a corretores ou outros intermediarios, imposto de selo ou impostos
de mercado, taxas contratuais e taxas de execucdo de derivados OTC, quando
relevante.

11-B. Os custos explicitos agregados devem ser calculados como sendo a soma dos
custos incorridos em todas as transagdes efetuadas pelo PRIIP durante os trés anos
anteriores. Esse montante deve ser convertido numa percentagem, através da divisdo
pela média dos ativos liquidos do PRIIP durante o mesmo periodo. Os custos
explicitos minimos a divulgar devem ser calculados de forma anualizada com base
numa média dos custos explicitos incorridos pelo PRIIP durante os trés anos
anteriores, sendo a média calculada a partir de todas as transagdes.»;

9) Os pontos 14 e 15 passam a ter a seguinte redagao:

10)

«14. O preco de chegada deve ser definido como o pre¢o médio do mercado do
investimento no momento em que a ordem para negociar € transmitida a outra pessoa.
Em relagdo as ordens que sdo negociadas num dia diferente do dia em que a ordem foi
transmitida originalmente a outra pessoa, o preco de chegada deve ser definido como
o preco de abertura do investimento no dia da transacdo ou, se o preco de abertura ndo
se encontrar disponivel, o prego de fecho anterior. Se ndo se encontrar disponivel um
preco no momento em que a ordem de negociar é transmitida a outra pessoa, o preco
de chegada deve ser definido como o preco disponivel mais recente ou, se ndo se
encontrar disponivel um prego recente, um prego independente justificavel ou, se ndo
se encontrar disponivel um preco independente justificavel, o prego de abertura no dia
da negociacdo ou, se o preco de abertura ndo se encontrar disponivel, o prego de fecho
anterior. Se uma ordem for executada sem ser transmitida a outra pessoa, o preco de
chegada deve ser definido como o pregco médio de mercado do investimento no
momento em que a negociacdo foi executada.

15. Se a informagdo sobre a hora a que a ordem de negociar ¢ transmitida a outra
pessoa ndo se encontrar disponivel (ou ndo estiver disponivel com a precisdo
suficiente), ou se a informagdo sobre o preco nesse momento nao se encontrar
disponivel, pode ser utiizado como prego de chegada um preco independente
justificavel ou, se ndo se encontrar disponivel um preco independente justificavel, o
preco de abertura do investimento no dia da negociagdo ou, se o preco de abertura nido
se encontrar disponivel, o preco de fecho anterior.»;

O ponto 18 passa a ter a seguinte redacao:

«18. Ao calcular os custos associados a ordens que inicialmente deram entrada num
leildo, o preco de chegada deve ser calculado como sendo o preco médio
imediatamente anterior ao leildo. Ao calcular os custos associados a ordens que sdo
executadas a uma hora predeterminada, o preco de chegada deve ser calculado a essa
hora predeterminada, mesmo que a ordem tenha sido transmitida para execugdo antes



20.12.2021

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 455 1/37

11)

12)

13)

dessa hora.»;

A seguir ao ponto 18, sdo aditados o titulo € o ponto 18-A seguintes:
«Transagoes executadas no mercado de balcdo (OTC)

18-A. Em derrogagdo dos pontos 12 a 16 do presente anexo para transagdes
executadas no mercado de balcdo, os custos efetivos da transacdo devem ser
calculados da seguinte forma:

a) Quando uma transacdo € executada apods serem obtidos precos de compra e
precos de venda de mais de uma contraparte potencial, o prego de chegada deve ser
determmnado como:

i) o ponto médio entre o melhor prego de compra ¢ o melhor preco de venda,
sendo o melhor prego de compra inferior ao melhor prego de venda;

i) o melhor pre¢o de compra no caso de uma venda ou o melhor preco de
venda no caso de uma compra, sendo o melhor prego de compra superior ao
melhor prego de venda;

b) Quando uma transagdo ¢ executada sem que tenham sido obtidos os pregos de
compra e os pre¢os de venda, o custo da transacdo deve ser calculado multiplicando
o nimero de unidades transacionadas por metade do valor do diferencial entre o
prego de compra ¢ o preco de venda do instrumento, sendo que o valor desse
diferencial deve ser calculado da seguinte forma:

i) apartr de um composto de cotagdes de compra/venda de mercado ao vivo,
quando disponivel;

i) sendo estiverem disponiveis cotagdes de compra/venda de mercado ao
vivo, devem ser obtidas por referéncia aos diferenciais provenientes de:

— transagOes anteriores em ativos com caracteristicas semelhantes (duracao,
vencimento, cupao, capacidade de resgate/venda) e liquidez, utilizando
transacdes previamente executadas pelo produtor do PRIIP; ou

— dados verificados por um terceiro independente ou uma avaliagdo de ativos
de um terceiro independente. »;

E aditado o seguinte ponto 20-A:

«0-A. Ao calcular os custos associados a ativos ndo financeiros, os custos de
transagdo devem ser calculados como sendo o agregado dos custos efetivos
diretamente associados a essa transagdo, incluindo todos os encargos, comissoes,
impostos € outros pagamentos (tais como taxas antidiluigdo), sempre que esses ativos
sejam criados a partir dos ativos do PRIIP. No que respeita a depreciagdo dos custos
durante um periodo especificado nas politicas contabilisticas do PRIIP, os custos
efetivos devem ser iguais aos montantes dos custos depreciados durante os ultimos
trés anos.»;

A seguir ao ponto 23, sdo aditados o titulo e o ponto 23-A seguintes:
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14)

15)

16)

«Baixo numero de transacoes e outros casos semelhantes

23-A. Em derrogacdo do ponto 12 e do ponto 18-A do presente anexo, os custos de
transagdo podem ser calculados utilizando a metodologia estabelecida no ponto 21,
alinea b), do presente anexo caso sejam cumpridas uma ou mais das seguintes
condigoes:

a) Um PRIIP efetuou um nimero muito baixo de transa¢des durante os trés anos
anteriores;

b) O valor total de todas as transacdes efetuadas nos trés anos anteriores representa
uma percentagem muito baixa do valor liquido de ativos do PRIIP;

¢) A estimativa dos custos totais de transagdo ndo ¢ significativa em comparagao
com a estimativa dos custos totais.»;

A seguir ao ponto 23-A, sdo aditados o titulo e os pontos 23-B e 23-C seguintes:
«Utilizacdo de dados ate 31 de dezembro de 2024

23-B. Até 31 de dezembro de 2024, os custos de transacdo podem ser calculados
utilizando a metodologia estabelecida no ponto 21 do presente anexo para os PRIIP
que assumam a forma de OICVM ou FIA aos quais um Estado-Membro tenha
aplicado, até 31 de dezembro de 2021, regras relativas ao formato e ao conteudo do
documento de informagdo fundamental estabelecidas nos artigos 78.° a 81.° da
Diretiva 2009/65/CE.

23-C. Até¢ 31 de dezembro de 2024, se um produto de investimento com base em
seguros mvestir num OICVM ou FIA a que se refere o ponto 23-B do presente anexo,
os custos de transagdo desses investimentos podem ser calculados utilizando a
metodologia estabelecida no ponto 21 do presente anexo.»;

O titulo I da parte 2 passa a ter a seguinte redagao:

«. VALORES DE CUSTOS AGREGADOS A INCLUIR NO QUADRO 1 “CUSTOS
AO LONGO DO TEMPO™»;

Os pontos 61 e 62 passam a ter a seguinte redacao:

«61. Os custos totais devem corresponder a todos os custos conhecidos pelo
produtor do PRIIP, incluindo os custos de saida quando aplicavel, para o periodo de
detencdo relevante e devem ser calculados da seguinte forma:

a) Para os fundos de investimento, a soma dos custos a que se referem os pontos
1 e 2 do presente anexo mais a soma dos custos a que se referem os pontos 4
e 6 do presente anexo;

b) Para os PRIP que ndo sdo fundos de investimento, exceto os PRIIP referidos
no ponto 30 do anexo IV, a soma dos custos a que se referem os pontos 27 e
28 do presente anexo mais a soma dos custos a que se referem os pontos 31
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17)

18)

19)

20)

21)

e 32 do presente anexo;

c) Para os PRIIP a que se refere o ponto 30 do anexo IV, a soma dos custos a
que se referem os pontos 34 e 35 do presente anexo;

d) Para os produtos de investimento com base em seguros, a soma dos custos a
que se referem os pontos 47 ¢ 48 mais a soma dos custos a que se referem os
pontos 50 e 51 do presente anexo.

62. O quadro “Custos ao longo do tempo” deve também incluir indicadores sumarios
de custos agregados do PRIIP calculados como a redugdo do rendimento devida aos
custos totais calculados em conformidade com os pontos 70, 71 e 72 do presente
anexo.»;

E suprimido o titulo a seguir ao ponto 62;

O ponto 63 passa a ter a seguinte redacao:

«03. Quando for necessario um pressuposto sobre o desempenho do PRIIP para o
calculo dos valores dos custos (para valores em termos monetarios ou percentuais), o
desempenho do PRIIP utilizado no célculo deve ser determinado em conformidade
com o ponto 71 do presente anexo.»;

A seguir ao ponto 63, sdo aditados o titulo II da parte 2 e o subtitulo seguintes:

«I. INDICADORES SUMARIOS DE CUSTOS POR TIPO A INCLUIR NO
QUADRO 2 “COMPOSICAO DE CUSTOS”

Custos pontuais e indicadores de custos pontuaisy,
O ponto 64 passa a ter a seguinte redacdo:

«64. No calculo dos indicadores de custos de entrada e saida, os custos a considerar
devem ser os identificados como custos de subscricdo e resgate em conformidade
com a parte 1 do presente anexo. Para os produtos de investimento com base em
seguros, os indicadores de custos de entrada e saida do PRIIP devem corresponder a
redugdo do rendimento anual devida aos custos de entrada e saida considerando que
o PRIIP é mantido até ao periodo de detengdo recomendado, calculada em
conformidade com os pontos 70, 71 ¢ 72 do presente anexo. No que respeita aos
PRIP, os indicadores de custos de entrada e saida devem ser os custos em unidades
monetarias se o produto for mantido durante um ano (ou durante o periodo de
detencdo recomendado, se este for mais curto), calculados assumindo um
desempenho liquido de 0 %.»;

O titulo a seguir ao ponto 64 e os pontos 65, 66 € 67 passam a ter a seguinte redacao:

«Indicadores de custos recorrentes: Custos de transacdo e outros custos recorrentes

65. Os indicadores de custos recorrentes do PRIIP devem ser calculados da seguinte
forma:
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a)  Para os produtos de investimento com base em seguros, a redugdo do
rendimento anual devida a esses custos considerando que o PRIIP ¢ mantido
até ao final do periodo de detengdo recomendado, calculada em conformidade
com os pontos 70, 71 e 72 do presente anexo;

b) Para os PRIP, o montante dos custos recorrentes em unidades monetarias se o
produto for mantido durante um ano (ou durante o periodo de detengao
recomendado, se este for mais curto), calculados assumindo um desempenho
liquido de 0 %.

66. Para o calculo do indicador dos custos de transacdo, devem ser considerados os
seguintes custos:

a) Para os fundos de investimento, os custos de transagdo referidos nos pontos 7
a 23-C do presente anexo;

b) Para os PRIP que ndo sdo fundos de investimento, exceto os PRIIP referidos
no ponto 30 do anexo IV, os custos referidos no ponto 29, alinea c), do
presente anexo;

c) Para os produtos de investimento com base em seguros, os custos referidos
no ponto 52, alinea h), do presente anexo.

67. Para o calculo do indicador de outros custos recorrentes (referidos no anexo VII
como “comissdes de gestdo e outros custos administrativos ou operacionais’), 0s
custos a considerar sdo a diferenga entre os custos totais, nos termos do ponto 61 do
presente anexo, e a soma do indicador de custos pontuais, nos termos do ponto 64 do
presente anexo, mais o indicador de custos de transa¢do, nos termos do ponto 66 do
presente anexo, mais os indicadores de custos acessorios, nos termos dos pontos 68 e
69 do presente anexo.»;

O titulo a seguir ao ponto 67 e os pontos 68 e 69 passam a ter a seguinte redacao:

«Custos acessorios e indicadores de custos acessorios (comissoes de desempenho e
Juros transitados)

68. O indicador de custos acessorios do PRIIP deve ser calculado da seguinte forma:

a) Para os produtos de investimento com base em seguros, a redugdo do
rendimento anual devida a comissdes de desempenho e juros transitados, ou
ambos, considerando que o PRIIP ¢ mantido até ao final do periodo de
deten¢do recomendado, calculada em conformidade com os pontos 70, 71 e
72 do presente anexo;

b) Para os PRIP, esses custos em unidades monetarias se o PRIIP for mantido
durante um ano (ou durante o periodo de detengdo recomendado, se este for
mais curto), calculados assumindo um desempenho liquido de 0 %.

69. Para o calculo das comissoes de desempenho, devem ser considerados os custos
nos termos do ponto 6, alinea a), do presente anexo para os findos de investimento.
Para o calculo dos juros transitados, devem ser considerados os custos nos termos do
ponto 6, alinea b), do presente anexo para os fundos de investimento.»;
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23) A seguir ao ponto 69, ¢ inserido o seguinte titulo:
«II. CALCULO DOS VALORES DOS CUSTOS»;
24)  Ospontos 70 e 71 passam a ter a seguinte redacao:

«70. A reducdo do rendimento mencionada nas partes I e II do presente anexo deve
ser calculada utilizando montantes coerentes com os especificados nos pontos 90 e
91 do presente anexo. Deve ser calculada como sendo a diferenga entre duas
percentagens, i € r, em que » ¢ a taxa interna anual de retorno relativamente aos
pagamentos brutos feitos pelo investidor ndo profissional e a estimativa dos
pagamentos de beneficios ao investidor ndo profissional durante o periodo de
detengdo relevante, ¢ i ¢ a taxa interna anual de retorno para o respetivo cenario
isento de custos.

71. A estimativa dos pagamentos de beneficios futuros para o calculo dos custos de
acordo com o ponto 70 do presente anexo deve basear-se nos seguintes pressupostos:

a)  Paraos PRIIP a que se refere o ponto 30 do anexo IV, e para todos os PRIIP
cyjos indicadores de custos apresentem uma situagdo em que o PRIIP ¢
mantido durante um ano ou menos, deve assumir-se um desempenho liquido
normalizado de 0 %;

b)  Exceto quando se aplica a alinea a), o desempenho do PRIIP deve ser
calculado aplicando a metodologia e os pressupostos subjacentes utilizados na
estimativa do cenario moderado, previstos na seccdo de cenarios de
desempenho do documento de informacao fundamental;

¢)  Ospagamentos de beneficios devem ser estimados com base no pressuposto
de que todos os custos incluidos nos custos totais, nos termos do ponto 61 do
presente anexo, sao deduzidos.»;

25) A seguir ao ponto 75, é inserido o seguinte titulo:

«Requisitos especificos para PRIIP com um periodo de deten¢do recomendado
inferior a um anoy;

26) A seguir ao ponto 76, € suprimido o titulo «Calculo de racios»;
27)  Einserido o seguinte ponto 76-A:

«76-A. Os indicadores de custos em termos percentuais devem ser calculados
considerando o custo agregado no periodo dividido pelo montante do investimento,
devendo ser acrescentada uma nota de rodapé para explicar esse célculo e alertar
para a falta de comparabilidade com os indicadores de custos anuais em termos
percentuais apresentados para outros PRIIP.»;

28) A seguir ao ponto 76-A, sdo inseridos o titulo e o ponto 76-B seguintes:
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«Requisitos especificos para PRIIP que assumem a forma de contratos a prazo,
contratos de futuros, contratos diferenciais ou swaps

76-B. Os indicadores de custo em termos percentuais devem ser calculados
considerando o montante nocional do contrato, devendo ser acrescentada uma nota
de rodapé para explicar esse calculo.»;

A seguir ao ponto 76-B, sdo inseridos o titulo e o ponto 76-C seguintes:

«Requisitos especificos para PRIIP que podem ser resgatados ou anulados
automaticamente antes do final do periodo de deten¢do recomendado, caso sejam
cumpridas determinadas condigoes predefinidas

76-C. Os valores dos custos devem ser apresentados assumindo dois cenarios
diferentes:

a) O PRIIP é resgatado na primeira data possivel;
b) O PRIIP atinge o vencimento.

Os valores dos custos devem ser calculados assumindo um desempenho
coerente com cada cenario.»;

Os pontos 78, 79 e 80 passam a ter a seguinte redagao:

«78. Os valores dos custos em montantes monetarios devem ser arredondados para o
euro mais proximo. Os indicadores de custos em termos percentuais devem ser
expressos com uma casa decimal.

79. Os indicadores de custos devem ser calculados, no minimo, uma vez por ano.

80. Os valores dos custos devem basear-se nos célculos de custos mais recentes
determinados pelo produtor do PRIIP. Sem prejuizo do ponto 77 do presente anexo,
os custos devem ser avaliados com “todos os impostos incluidos”.

No que respeita aos findos de mvestimento, aplica-se o seguinte:

a)  Deve ser efetuado um célculo separado para cada categoria de unidades de
participagdo, mas se as unidades de duas ou mais categorias tiverem O mesmo
grau de prioridade, podera ser efetuado um unico calculo para as mesmas;

b)  No caso de um fundo de compartimentos (umbrella fund), cada compartimento
ou subfindo que o compde deve ser tratado separadamente para efeitos do
presente anexo, mas os eventuais encargos atribuiveis ao fundo no seu
conjunto devem ser repartidos entre todos os subfundos, de forma equitativa
para todos os investidores.»;

O ponto 82 passa a ter a seguinte redagao:

«82. Os valores ex post devem basear-se em calculos recentes dos custos que o
produtor do PRIIP considerou, com fundamentos razoaveis, serem adequados para
esse efeito. Os valores podem basear-se nos custos estabelecidos na conta de
exploracdo do PRIIP publicada no seu ultimo relatorio anual ou semestral, se for
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suficientemente recente. Se ndo for suficientemente recente, deve recorrer-se a um
calculo comparavel baseado nos custos cobrados num periodo de 12 meses mais
recente.;

32) O ponto 84 passa a ter a seguinte redacao:

«84. Caso seja necessario ter em conta os custos atribuiveis a um OICVM ou FIA
subjacente, aplica-se o seguinte:

a) O indicador de custos de cada OICVM ou FIA subjacente deve ser ponderado
de acordo com a percentagem, no valor dos ativos liquidos do PRIIP, que o
OICVM ou o FIA representam na data relevante, sendo esta a data em que sao
considerados os valores do PRIIP;

b)  Todos os valores ponderados devem ser adicionados ao valor dos custos totais
do proprio PRIIP investidor, apresentando assim um total tinico.»;

33)  E suprimido o titulo II da parte 2;
34) O ponto 90 passa a ter a seguinte redacgao:

«90. Os quadros referidos no artigo 5.° devem conter uma indicacdo dos custos
conhecidos pelo produtor do PRIIP em termos monetarios e percentuais,
correspondentes A situagdo em que o investidor ndo profissional investe,
respetivamente, 10 000 EUR no PRIIP (para todos os PRIIP, exceto os que sao
produtos de prémios regulares ou de pagamentos regulares) ou 1000 EUR
anualmente (para PRIIP de prémios regulares ou de pagamentos regulares). Os
valores dos custos devem ser apresentados para diferentes periodos de detencao,
incluindo o periodo de detencdo recomendado, da seguinte forma:

a)  Paraos PRIIP com um periodo de detengdo recomendado igual ou inferior a
um ano, apenas devem ser apresentados os custos em caso de saida no final do
periodo de deteng@o recomendado;

b)  Para os PRIIP com um periodo de detengdo recomendado compreendido entre
1 e 10 anos, os custos devem ser indicados considerando a saida no final do
primeiro ano e no final do periodo de detencdo recomendado;

c¢)  Paraos PRIIP com um periodo de detengdo recomendado igual ou superior a
10 anos, deve ser indicado um periodo de detencdo adicional, apresentando os
valores dos custos em caso de saida a meio do periodo de detengdo
recomendado arredondado para o final do ano mais préximo;

d)  Caso um PRIIP ndo permita a saida antes do final do periodo de detengdo
recomendado ou ndo disponha de um mecanismo de liquidez alternativo
promovido pelo produtor do PRIIP ou por um terceiro, ou na auséncia de
acordos de liquidez, ou no caso dos PRIIP referidos no ponto 30 do anexo IV,
os custos podem ser apresentados apenas para o final do periodo de detengdo
recomendado.»;
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35)  Sao suprimidos os pontos 92, 93 e 94;
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ANEXO VII
«ANEXO VII
APRESENTACAO DOS CUSTOS

Imediatamente a seguir ao titulo da seccdo intitulada “Quais sdo os custos?”, deve ser
incluida a seguinte adverténcia, a menos que o produtor do PRIIP saiba que ndo irdo ser
cobrados custos adicionais pela pessoa que presta consultoria sobre o PRIIP ou o vende:

“A pessoa que presta consultoria sobre este produto ou que lhe vende o mesmo pode cobrar-
lhe outros custos. Nesse caso, esta pessoa fornecer-lhe-a informagdes sobre os referidos
custos e a forma como estes afetam o seu mvestimento.”

Nos quadros de custos que se seguem, o termo “sair” ¢ utilizado para representar o final do
investimento. Caso esse termo possa induzir em erro relativamente a tipos especificos de
PRIIP, pode ser utilizado um termo alternativo, tal como “cessar” ou “resgatar”.

Quadro 1 para todos os PRIIP exceto os referidos no artigo 13.°, alinea b), e no ponto
76-C, do anexo VI (resgate automatico)

O produtor do PRIIP deve incliir os seguintes titulos, explicagdes descritivas € o quadro 1
que apresenta os valores dos custos agregados em termos monetirios e percentuais
especificados nos pontos 61 e¢ 62 do anexo VI com os periodos de detengdo referidos no
ponto 90 do referido anexo:

“Custos ao longo do tempo

Os quadros apresentam os montantes que sdo retirados do seu investimento para cobrir
diferentes tipos de custos. Estes montantes dependem de quanto se investe, durante quanto
tempo se detém o produto [e do desempenho do produto (quando aplicavel)]. Os montantes
aqui apresentados sdo ilustragdes baseadas num exemplo de montante de mvestimento e
diferentes periodos de mvestimento possiveis.

Assumimos o seguinte:

— [No primeiro ano] iria recuperar o montante que investiu (0 % de retorno anual). [Para os
outros periodos de detengdo, assumimos que o produto tem o desempenho apresentado no
cenario moderado].

— Sao ivestidos [10 000 EUR/1 000 EUR por ano]”

Se [sair] apés [1/2 do

Se [sair] apods 1 ) " Se [sair] apos
periodo de detengao ) .
ano [periodo de detencao
" recomendado]
(quando aplicavel) b recomendado]
(quando aplicdvel)
Custos totais [1EUR [1EUR []EUR
Impacto dos custos [1% [1% aoano [1% ao ano

anuais (*)
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(*) “Isto ilustra 0 modo como os custos reduzem o seu retorno anual ao longo do periodo de
detencdo. Por exemplo, mostra que, se sair no periodo de detengdo recomendado, a projecdo
para o seu retorno médio anual é de [] % antes dos custos ¢ [] % depois dos custos.”

(Quando aplicavel): “Podemos partilhar parte dos custos com a pessoa que lhe vende o
produto para cobrir os servicos que lhe sdo prestados. (Quando aplicavel) [Essa pessoa ird
informa-lo do montante em questio].”

(Quando aplicavel): “Estes valores incluem a comissdo de distribuicdo maxima que a pessoa
que lhe vende o produto pode cobrar ([] % do montante nvestido/[] EUR). Essa pessoa ira
informa-lo sobre a comissdo de distribuigdo efetiva.”;

Quadro 1 para os PRIIP referidos no artigo 13.°, alinea b)

O produtor do PRIIP deve incluir os seguintes titulos, explicacdes descritivas ¢ o quadro 1
que apresenta os valores dos custos agregados em termos monetarios e percentuais
especificados nos pontos 61 e 62 do anexo VI com os periodos de detencdo referidos no
ponto 90 do referido anexo e uma divisdo entre os custos do PRIIP que ndo correspondam a
custos das op¢des de investimento subjacentes (“contrato de seguro”) e a gama de custos das
opgoes de investimento subjacentes (“opgdes de investimento™):

“Custos ao longo do tempo

Os quadros apresentam os montantes que sdo retirados do seu investimento para cobrir
diferentes tipos de custos. Estes montantes dependem de quanto se investe, durante quanto
tempo se detém o produto [e do desempenho do produto (quando aplicavel)]. Os montantes
aqui apresentados sdo ilustragdes baseadas num exemplo de montante de investimento ¢
diferentes periodos de investimento possiveis.

Assumimos o seguinte:

— No primeiro ano iria recuperar o montante que investiu (0 % de retorno anual). Para os
outros periodos de detengdo, assumimos que o produto tem o desempenho apresentado no
cendrio moderado

— Séo investidos [10 000 EUR/1 000 EUR por ano]

[Declaragdo onde se indica que os custos totais para o investidor ndo profissional
consistem numa combinagdo dos custos do PRIIP que ndo correspondem a custos das
opgoes de investimento subjacentes, e dos custos das opgdes de investimento, e variam
consoante as opgoes de investimento subjacentes|”

Se [sair] apos
[1/2 do periodo
de detencao

Se [sair] apos
[periodo de
detengao
recomendado]

Se [sair] ap6s
1ano

(quando
aplicavel) recomendado]

(quando aplicdavel)
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Custos totais

—  Contratode EUR []EUR [1EUR
seguro [J-[JEUR [(J-[]EUR [J-[EUR
= Opgoes de

investimento
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Impacto dos custos

anuais (*) []% []% ao ano []% ao ano

—  Contratode [-0% [1-[1% aoano [1-1[1% aoano
seguro

= Opcoes de

investimento

(*) “Isto ilustra a forma como os custos reduzem o seu retorno anual ao longo do periodo de
detencdo. Por exemplo, mostra que, se sair no periodo de detengdo recomendado, a projecdo
para o seu retorno médio anual é de [] % antes dos custos ¢ [] % depois dos custos.”

(Quando aplicavel): “Podemos partilhar parte dos custos com a pessoa que lhe vende o
produto para cobrir os servicos que lhe sdo prestados. (Quando aplicavel) [Essa pessoa ird
informa-lo do montante em questdo.]”

(Quando aplicavel): “Estes valores incluem a comissdo de distribuicdo maxima que a pessoa
que lhe vende o produto pode cobrar ([] % do montante investido/[] EUR). Essa pessoa ira
informa-lo sobre a comissdo de distribuigdo efetiva.”

Quadro 1 para os PRIIP referidos no ponto 76-C do anexo VI (resgate automatico)

No que respeita aos PRIIP referidos no ponto 76-C, do anexo VI, o titulo, a descricdo e o
quadro 1 “Custos ao longo do tempo” devem ser os seguintes:

“Custos ao longo do tempo

Os quadros apresentam os montantes que sdo retirados do seu investimento para cobrir
diferentes tipos de custos. Estes montantes dependem de quanto se investe, durante quanto
tempo se detém o produto [e do desempenho do produto (quando aplicavel)]. Os montantes
aqui apresentados sdo ilustragoes baseadas num exemplo de montante de investimento e
diferentes periodos de investimento.

A duracdo deste produto ¢ incerta, uma vez que pode terminar em diferentes momentos,
dependendo da evolugdo do mercado. Os montantes aqui apresentados consideram dois
cenarios diferentes (resgate antecipado e vencimento). Caso decida sair antes de o produto
terminar, podem aplicar-se custos de saida além dos montantes aqui indicados.

Assumimos o seguinte:

— sdo mvestidos [10 000 EUR/1 000 EUR por ano]
— um desempenho do produto coerente com cada periodo de detengdo apresentado.”

Se o PRIIP for
resgatado na

Se o produto atingiro

vencimento
primeira data
possivel []
Custos totais [1EUR [1EUR
Impacto dos custos [1% [1% ao ano

anuais (*)
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“(*) Isto ilustra a forma como os custos reduzem o seu retorno anual ao longo do periodo de
detengdo. Por exemplo, mostra que se sair aquando do vencimento, a proje¢do para o seu
retorno médio anual ¢ de [] % antes dos custos e [] % depois dos custos.”
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(Quando aplicavel): “Podemos partilhar parte dos custos com a pessoa que lhe vende o
produto para cobrir os servigos que lhe sdo prestados. (Quando aplicavel) [Essa pessoa ird
informa-lo do montante em questdo.]”

(Quando aplicavel): “Estes valores incluem a comissdo de distribuicdo maxima que a pessoa
que lhe vende o produto pode cobrar ([] % do montante investido/[] EUR). Essa pessoa ira
informa-lo sobre a comissdo de distribuigdo efetiva.”

adro 2 para todos os PRIIP exceto os referidos no artigo 13.°, alinea b
p g

O produtor do PRIIP deve incluir uma reparticdo dos custos de acordo com a classificagdo
referida nos pontos 64 a 69 do anexo VI, utilizando os titulos e o quadro 2 abaixo.

Deve ser incluida uma descricdo muito breve da natureza de cada tipo de custos. Esta deve
incluir um indicador numérico (montante monetario ou percentagem) e a base utilizada para o
calculo, caso esta possa ser apresentada em termos simples e suscetiveis de ser entendidos
pelo tipo de investidor ndo profissional ao qual o PRIIP se destina a ser comercializado. A
descricdo deve basear-se em um ou mais exemplos incluidos no quadro abaixo, a menos que
estes ndo sejam aplicaveis.

“Composicio dos custos
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Custos pontuais de entrada ou saida

(PRIP): Se [sair] apods
[1 ano/periodo de
detencao
recomendado (se
inferior a 1 ano)]
(Produtos de
investimento com
base em seguros):
Impacto dos custos
anuais se [sair] apos
[periodo de detencdo
recomendado]

Custos de
entrada

[Descreva a natureza dos custos, num mdximo de
300 carateres. Exemplos:
‘[1% do montante que paga ao entrar neste

investimento’

‘[1% dos primeiros [] prémios que paga’

—  ‘Estes custos ja estdoincluidos no
[preco/prémios] que paga’

—  ‘Estevalor inclui custos de distribuicao
equivalentes a [[] % do montante investido/[] EUR].
[Este é o valor maximo que |he sera cobrado]. [A
pessoa que lhe vender

o produto ira informa-lo do custo efetivo]’

‘Ndo cobramos uma comissdo de entrada’]

[Até] [] EUR (PRIP) ou []
% (1BIP)

Custos de saida

[Descreva a natureza dos custos, num mdximo de
300 carateres. Exemplos:
‘1% do seuinvestimento antes de lhe ser

pago’

—  ‘Ndo cobramos uma comissao de saida para
este produto, [mas a pessoa que vender o produto
pode fazé-lo]’

(Quando os custos de saida sé se aplicam em
circunstdncias especificas) - ‘Estes custos sé se
aplicam se (explicar as circunstdncias ou fornecer
um exemplo, num mdximo de 200 carateres) .

No que respeita a produtos de investimento com
base em seguros em que 0s custos de saida so se
aplicam antes da saida no periodo de detengdo
recomendado, a coluna a direita deve indicar ‘N/A’
e incluir a seguinte declaragdo, para além das
descrigées acima: ‘Os custos de saida sdo
indicados como ‘N/A’ na coluna seguinte, uma vez
gue nao se aplicamse o produto for mantido até
ao periodo de deten¢do recomendado’

[] EUR (PRIP) ou [] %
(IBIP)

Custos recorrentes [cobrados anualmente]
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Comissoes de
gestdoe
outros custos
administrativ
os ou
operacionais

[Descreva a base, num mdximo de 150 carateres.

Exemplo:

‘1 % do valor do seu investimento anualmente’].
Esta é uma estimativa baseada nos custos efetivos
ao longo do ultimo ano.

[1 EUR (PRIP) ou [] %
(IBIP)

Custos de
transagao

[l % do valor do seu investimento anualmente.
Esta é uma estimativa dos custos incorridos
guando compramos e vendemos os investimentos
subjacentes ao produto. O montante efetivo ira
variar dependendo de quanto compramos e
vendemos.

[1 EUR (PRIP) ou [] %
(IBIP)

Custos acessérios cobrados em condigdes especificas

Comissoes de
desempenho
[e juros
transitados]

[Descreva com um mdximo de 300 carateres]. O
montante efetivo ird variar de acordo com o
desempenho do seu investimento. A estimativa de
custos agregados acima inclui a média dos ultimos
5 anos] ou [Nao existe comissdao de desempenho
para este produto].

[1EUR (PRIP) ou [] %
(IBIP)”
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(Quando aplicavel): “Aplicam-se custos diferentes de acordo com o montante do
mvestimento [explicar circunstancias ou utilizar um exemplo, num mdximo de 150
carateres|”

No que respeita aos PRIIP que oferecem uma gama de opg¢des de investimento, os seus
produtores devem utilizar os quadros 1 e 2 do presente anexo aplicaveis a todos os PRIIP
exceto os referidos no artigo 13.°, alinea b), e no ponto 76-C do anexo VI, para a
apresentagdo dos custos, mostrando para os valores em cada quadro, consoante o caso, a
gama de custos.

No que respeita a PRIIP com um periodo de detengdo recomendado inferior a um ano, em
vez de “Impacto dos custos anuais”, a legenda do racio de custos em termos percentuais nos
quadros 1 e 2 deve ser “Impacto dos custos” e a nota de rodapé a seguir ao quadro 1 deve
indicar o seguinte “Este quadro ilustra o efeito dos custos durante um periodo de detengdo
inferior a um ano. Esta percentagem ndo pode ser diretamente comparada com os valores de
impacto dos custos previstos para outros PRIIP”.

No que respeita a PRIIP cujos racios de custos percentuais sejam calculados utilizando o
valor nocional, deve ser acrescentada a seguinte nota de rodapé a seguir ao quadro: “Este
quadro ilustra os custos em relagdo ao valor tedrico do PRIIP”.

Quadro 2 para os PRIIP referidos no artigo 13.°, alinea b)

O produtor do PRIIP deve inclir uma reparticdo dos custos de acordo com a classificagdo
referida nos pontos 64 a 69 do anexo VI, utilizando os titulos € o quadro 2 abaixo. Quando
aplicavel ao tipo de custo, deve ser apresentada uma divisio dos custos entre os custos do
PRIIP que ndo correspondam a custos das opgdes de investimento subjacentes (“contrato de
seguro”) e a gama de custos das opcdes de investimento (“opgdes de investimento™).

Deve ser incluida uma descrigdo muito breve da natureza de cada tipo de custos. Esta deve
inclur um indicador numérico (montante fixo ou percentagem) e a base utilizada para o
calculo, caso esta possa ser apresentada em termos simples e suscetiveis de ser entendidos
pelo tipo de mvestidor ndo profissional ao qual o PRIIP se destina a ser comercializado. A
descricdo deve basear-se em um ou mais exemplos incluidos no quadro abaixo, a menos que
estes ndo sejam aplicaveis.
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“Composicao dos custos

Custos pontuais de entrada ou saida

Impacto dos custos
anuais se [sair] apds
[periodo de detencdo

recomendado]
Custos de [Descreva a natureza dos custos, nu maximo de 300 | ‘[] %’ ou
entrada carateres. Exemplos: ‘Contrato de seguro []

— ‘1 % do montante que paga ao entrar neste
investimento’

— ‘1% dos primeiros [] prémios que paga’

—  ‘Estes custos ja estdoincluidos no

[preco/prémios] que paga’

—  ‘Estevalor inclui custos de distribuicdao de [[]

% do montante investido/[] EUR]. [Este é o valor

maximo que lhe sera cobrado]. [A pessoa que lhe

vender o produto ird informa-lo do custo efetivo]’

— ‘Nao cobramos uma comissao de subscri¢ao’]

% Opcdo de
investimento

(1-0%

Custos de saida

[Descreva a natureza dos custos, num mdximo de
300 carateres. Exemplos:
— ‘1% do seuinvestimento antes de lhe ser

pago’.

—  ‘Ndo cobramos uma comissdo de saida para
este produto, [mas a pessoa que vender o produto
pode fazé-lo]'.

(Quando os custos de saida s6 se aplicam em
circunstdncias especificas) — ‘Estes custos sO se
aplicam se (explicar as circunstdncias ou fornecer
um exemplo, num mdximo de 200 carateres)’

No que respeita a produtos de investimento com
base em seguros em que os custos de saida so se
aplicam antes da saida no periodo de detengdo
recomendado, a coluna a direita deve indicar ‘N/A’
e incluir a seguinte declaragdo, para além das
descrigbes acima: ‘Os custos de saida sdo indicados
como ‘N/A’ na coluna seguinte, uma vez que ndo
se aplicamse o produto for mantido até ao periodo
de detengao recomendado.’

‘1%’ ou

‘Contrato de seguro []
% Opgao de
investimento

(-0%

Custos correntes cobrados anualmente

Comissoes de
gestaoe
outros custos
administrativ
os ou
operacionais

[Descreva a base com um mdximo de 150 carateres.
Exemplo:
‘1% do valor do seuinvestimento anualmente’].

Esta é uma estimativa baseada nos custos efetivos
ao longo do ultimo ano.

‘N % ou

‘Contrato de seguro []
% Opcdo de
investimento

0-0%
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Custos de
transagao

[1 % do valor do seu investimento anualmente. Esta
é uma estimativa dos custos incorridos quando
compramos e vendemos 0s investimentos
subjacentes ao produto. O montante efetivo ira
variar dependendo de quanto compramos e
vendemos.

N% ou

‘Contrato de seguro []
% Opgdo de
investimento

(1-0%

Custos acessérios cobrados em condigdes especificas

ComissoOes de
desempenho
[e juros
transitados]

[Descreva com um mdximo de 300 carateres]. O
montante efetivo ird variar de acordo com o
desempenho do seu investimento. A estimativa de
custos agregados acima inclui a média dos ultimos
5 anos] ou [Ndo existe comissdao de desempenho
para este produto].

‘1%’ ou

‘Contrato de seguro []
% Opcdo de
investimento
[(1-0%"

(Quando aplicavel): “Aplicam-se custos diferentes de acordo com o montante do investimento
[explicar circunstancias ou utilizar um exemplo com um mdximo 150 carateres]™
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ANEXO VI

CANEXO VIl

TEOR E APRESENTACAO DA INFORMACAO SOBRE O DESEMPENHO PASSADO

Definicoes

1.  Paraefeitos de apresentacdo de informagdes sobre o desempenho passado, aplicam-se

as seguintes definicoes:

a)

b)

“OICVM”, um OICVM autorizado nos termos do artigo 5.° da Diretiva
2009/65/CE que:

1) ¢ um PRIIP da Categoria 2 tal como estabelecido no ponto 5 do anexo 1II; e

ii) ndo fornece aos investidores ndo profissionais, em certas datas
predefinidas, ganhos baseados em algoritmos associados ao desempenho,
a alteracdes dos pregos ou a outras condicdes de ativos financeiros,
indices ou carteiras de referéncia ou com caracteristicas semelhantes;

“FIA” um FIA na acec¢do do artigo 4.%, n.° 1, alinea a), da Diretiva 2011/61/UE
que:

1) ¢ um PRIIP da Categoria 2 tal como estabelecido no ponto 5 do anexo 1I;

ii) ¢ um FIA de tipo aberto tal como referido no artigo 1.°,n.° 2, do
Regulamento Delegado (UE) n.° 694/2014 da Comissdo(?); e

1if) nao fornece aos investidores ndo profissionais, em certas datas
predefinidas, ganhos baseados em algoritmos associados ao desempenho,
a alteragcdes dos pregos ou a outras condicdes de ativos financeiros,
indices ou carteiras de referéncia ou com caracteristicas semelhantes;

“Produto de investimento com base em seguros ligados a fundos de
mvestimento”, um produto de investimento com base em seguros ligados a
fundos de investimento que:

1) ¢ um PRIIP da Categoria 2 tal como estabelecido no ponto 5 do anexo 1I;

1i) oferece possibilidades de saida antecipada ou de resgate antes do periodo
de detengdo recomendado, que ndo estdo sujeitas a condigdes limitativas
significativas;

iii) proporciona beneficios que estdo diretamente ligados ao valor dos ativos

que estdo divididos em unidades; e

® Regulamento Delegado (UE) n.° 694/2014 da Comissdo, de 17 de dezembro de 2013, que
completa a Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas

técnicas de regulamentagdo que determinam os tipos de gestores de fundos de investimento alternativos
(JO L 183 de 24.6.2014, p. 18).
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) ndo fornece aos investidores ndo profissionais, em certas datas
predefinidas, ganhos baseados em algoritmos associados ao
desempenho, a alteragdes dos precos ou a outras condigdes de ativos
financeiros, indices ou carteiras de referéncia ou com caracteristicas
semelhantes.

Cdlculo do desempenho passado para OICVM ou FIA

2. Océlculo do desempenho passado deve ter por base o valor dos ativos liquidos do
OICVM ou dos FIA e deve ser feito assumindo que todos os rendimentos distribuiveis
do fundo foram reinvestidos.

Utilizag¢ao de dados “simulados” para o desempenho passado de OICVM ou FIA

3. A apresentagdo de resultados simulados para o periodo anterior aquele para o qual
existem dados s6 ¢ autorizada nos seguintes casos e caso a sua utilizacdo seja correta,
clara e nfo induza em erro:

a) O desempenho de uma nova categoria de agdes de um OICVM ou FIA existente
ou de um compartimento de investimento existente pode ser simulado com base
no desempenho de outra categoria de agdes, desde que as duas categorias ndo
divijam de forma significativa quanto ao peso da sua participagdo nos ativos do
OICVM ou FIA;

b) O desempenho de um OICVM ou FIA de alimentagdo pode ser simulado com
base no desempenho do OICVM ou FIA principal, desde que esteja satisfeita
uma das seguintes condigdes:

1) a estratégia e os objetivos do OICVM ou FIA de alimentagdo nao lhe
permitem deter outros ativos para além de unidades de participagdo no
OICVM ou FIA principal e, a titulo acessoério, ativos liquidos;

ii) as caracteristicas do OICVM ou FIA de alimentagdo ndo diferem
substancialmente das do OICVM ou FIA principal.

Calculo do desempenho passado para produtos de investimento com base em seguros
ligados a fundos de investimento

4. O célculo do desempenho passado, tal como descrito no ponto 2 do presente anexo,
aplica-se, com as devidas adaptagdes, aos produtos de investimento com base em
seguros ligados a fundos de investimento. O calculo deve ser coerente, quer com a
explicacdo do impacto do prémio de risco biométrico, quer com a parte do custo do

prémio de risco biométrico sobre o retorno do investimento, tal como referido no
artigo 2.°,n.° 4.
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Apresentagdo do desempenho passado para OICVM ou FIA

5.

10.

A informagdo sobre o desempenho passado do OICVM ou FIA deve ser apresentada
sob a forma de um grafico de barras que cubra o desempenho do OICVM ou FIA nos
ultimos 10 anos. O tamanho do grafico de barras deve permitir a legibilidade.

Os OICVM ou FIA com resultados relativos a menos de cinco anos civis completos
devem utilizar uma forma de apresentacdo que cubra apenas os Ultimos cinco anos.

A coluna respeitante aos anos para os quais nio existam dados disponiveis deve ser
deixada em branco, sem qualquer indicagdo para além da data.

No caso dos OICVM ou FIA que ndo dispdem ainda de dados relativos ao
desempenho para um ano civil completo, deve ser incluida uma declaragdo que
indique que os dados sdo msuficientes para fornecer uma indicagdo util aos
mvestidores ndo profissionais acerca do desempenho passado.

O grafico de barras deve ser complementado com as seguintes declaragdes, que devem
figurar de modo bem visivel:

a)  Uma adverténcia sobre o valor limitado do desempenho passado como
indicativo do desempenho futuro, utilizando a seguinte declaragdo em letras a
negrito:

“O desempenho passado ndo é indicativo do desempenho futuro. Os
mercados poderdo evoluir de forma muito diferente no futuro.

Pode ajuda-lo a avaliar a forma como o fundo tem sido gerido no passado”;

b) Uma descricdo que explique o que esta a ser apresentado, que deve ser incluida
antes do grafico de barras e indicar em letras a negrito:

“Este grafico mostra o desempenho do fundo sob a forma de perda ou
ganho percentual anual durante os ltimos [x] anos.”;

¢)  Seaplicavel, uma adverténcia especifica para o produto sobre a falta de
representatividade do passado em conformidade com o ponto 15 do presente
anexo ou, se pertinente, outros motivos, com um maximo de 150 carateres em
linguagem simples;

d) Uma breve explicacdo sobre as comissdes e os encargos que foram incluidos ou
excluidos do calculo do desempenho passado, se pertinente. Tal ndo ¢ aplicavel
aos OICVM ou FIA que ndo t€m encargos de entrada e saida. [Um exemplo
descritivo:

“O desempenho é apresentado apés deducio dos custos recorrentes. Todos
os encargos de entrada e saida estiio excluidos do calculo.”];

e¢) Uma indicagdo do ano de criagdo do fundo, compartimento de investimento ou
categoria de acdes;

1) Se pertinente, uma indicagdo da moeda de calculo do desempenho passado.

As informag¢des ndo devem conter qualquer registo de desempenho passado relativo a
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qualquer parte do ano civil em curso.

Recurso a indices de referéncia juntamente com o desempenho passado

11.

12.

13.

Sempre que a seccdo “Em que consiste este produto?” do documento de informagao
fundamental fizer referéncia a um indice de referéncia, deve ser incluida no grafico
uma barra que traduza o desempenho desse indice, juntamente com as barras relativas
ao desempenho passado do OICVM ou FIA. Isto aplica-se aos OICVM ou FIA que
acompanham um indice de referéncia, bem como aos geridos com base num indice de
referéncia. Considera-se que um OICVM ou FIA ¢ gerido com base num indice de
referéncia quando o indice de referéncia desempenha um papel na gestdo do OICVM
ou FIA, por exemplo na composicdo da carteira e/ou nas medidas de desempenho.

No caso de OICVM ou FIA que ndo disponham de dados de desempenho passado para
os cinco ou 10 anos exigidos, o indice de referéncia nio ¢é apresentado para os anos
nos quais o0 OICVM ou FIA ndo existia.

Se 0 OICVM ou FIA for gerido com base num indice de referéncia tal como referido
no ponto 11 do presente anexo, as descricdes do ponto 9 do presente anexo devem ser
complementadas como se segue, em letras a negrito:

“Este grafico mostra o desempenho do fundo sob a forma de perda ou ganho
percentual anual durante os ultimos [x] anos relativamente a este indice de
referéncia.”

“Pode ajuda-lo a avaliar como o fundo tem sido gerido no passado e a compara-lo
com o respetivo indice de referéncia.”

Apresentagdo do grafico de barras

14.

O grafico de barras que apresenta o desempenho passado devera preencher os
seguintes Critérios:

a) Aescala doeixo Y deve ser linear e ndo logaritmica;

b) A escala deve ser adaptada a dimensdo das barras apresentadas, ndo
comprimindo as barras de uma forma que dificulte a distingdo das flutuacdes dos
rendimentos;

c¢) Oeixo X corresponde ao nivel de desempenho de 0 %;

d) Deve ser acrescentada uma legenda para cada barra que indique o retorno obtido
em percentagem,

e) Osvalores do desempenho passado devem ser arredondados as décimas.

Impacto e tratamento de alteracées significativas

15.

Se ocorrer uma alteracdo significativa dos objetivos e da politica de nvestimento do
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16.

OICVM ou FIA durante o periodo abrangido pelo grafico de barras referido nos
pontos 5 a 10 do presente anexo, o desempenho passado do OICVM ou FIA anterior a
essa alteracdo significativa deve continuar a ser apresentado.

O periodo anterior a alteracdo significativa referida no ponto 15 do presente anexo
deve ser indicado no grafico de barras com uma legenda que alerte de forma clara para
o facto de esses resultados terem sido obtidos em circunstincias que ja ndo se aplicam.

Utilizagcdo de dados “simulados” para o desempenho passado

17.

18.

19.

20.

Sempre que os resultados forem simulados nos termos do ponto 3 do presente anexo,
deve ficar patente no grafico de barras, de forma bem visivel, que esses resultados sdo
simulagoes.

Se um OICVM ou FIA alterar o seu estatuto juridico mas continuar estabelecido no
mesmo Estado-Membro, s6 deve manter o seu registo de desempenho se a autoridade
competente do Estado-Membro considerar de forma razoavel que essa alteracdo de
estatuto ndo nfluencia os resultados do OICVM ou FIA.

No caso das fusdes referidas no artigo 2.°,n.° 1, alinea p), subalineas i) e i), da
Diretiva 2009/65/CE, so6 deve ser mantido o desempenho passado do OICVM
incorporante.

O ponto 19 do presente anexo aplica-se com as devidas adaptagdes, no caso de fusdes
de FIA.

Apresentagdo do desempenho passado para OICVM ou FIA de alimentagdo

21.

22.

A apresentacdo do desempenho passado do OICVM ou FIA de alimentagdo deve ser
especifica para o OICVM ou FIA de alimentacdo e ndo deve reproduzir o desempenho
do OICVM ou FIA principal.

O ponto 21 do presente anexo nio ¢ aplicavel caso:

a) O OICVM ou FIA de alimentagdo apresente o desempenho passado do seu
OICVM ou FIA principal como indice de referéncia; ou

b) O OICVM ou FIA de alimentagdo tenha sido langcado enquanto tal numa data
posterior ao OICVM ou FIA principal, estando reunidas as condigdes do ponto 3
do presente anexo, e caso seja apresentado um desempenho simulado para os
anos anteriores a existéncia do OICVM de alimentacdo, com base no
desempenho passado do OICVM ou FIA principal; ou

c¢) O OICVM de alimentagdo tenha registos de desempenho passado anteriores a
data na qual comegou a operar enquanto OICVM de alimentagdo, sendo o seu
proprio registo indicado no grafico de barras para os anos relevantes e a
alteracdo significativa assinalada nos termos do ponto 16 do presente anexo.
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Apresentagdo do desempenho passado para produtos de investimento com base em seguros
ligados a fundos de investimento

23. Ospontos 5 a 16 do presente anexo aplicam-se, com as devidas adaptagdes, aos
produtos de investimento com base em seguros ligados a fundos de investimento. A
apresentacao deve ser coerente, quer com a descricdo do impacto do prémio de risco
biométrico, quer com a parte do custo do prémio de risco biométrico sobre o retorno
do investimento, tal como referido no artigo 2.°, n.° 4.»
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